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近年来随着境内资本市场改革不断深入，特别是
科创版的落地和注册制的快速推进，正吸引着越
来越多的原本计划在境外上市的中国企业拆除红
筹架构改在A股上市。红筹架构的拆除是个系统工
程，涉及许多复杂的法律、会计以及税务问题，
需要包括律师、会计师、税务师在内的各方中介
密切配合才能完成。在这个系统工程中，税务问
题往往成为各方关注的焦点。税务问题处理的好
坏，很大程度上决定着红筹架构拆除的成败。

A公司是一家境内注册的科技企业。由于业务发展
迅速，几年前搭建红筹架构准备境外上市融资。A
公司创始人及境内其他股东首先在境外设立了各
自的持股公司，之后由各自持股公司共同设立开
曼公司，开曼公司再设立香港公司。境外架构搭
好后，A公司的创始人以及其他股东将A公司的股
权以净资产价格转让给了境外设立的香港公司。
由于香港公司与A公司的创始人及部分股东构成关
联关系且转让价格较低，因此为日后红筹架构的
拆除埋下了隐患。

——红筹架构好拆吗

协商解惑

红筹架构拆除是红筹架构搭建的逆过程，香港公
司需要将A公司的股权转回给创始人及其他股东。
当A公司决定改道境内上市拆除红筹架构时，面临
了棘手的税务问题：一是搭建红筹架构时候的转
让价格是否需要调整；二是A公司创始人及股东的
税基能否得到完整保存；三是如何确定拆除红筹
架构的转让价格。

搭建红筹前

回答上述三个问题，涉及到直接股权转让、间接
股权转让以及转让定价等复杂税务问题，并无标
准答案，需要税务师依据现行法规结合税收实践，
在与税务机关充分沟通的基础上做出职业判断。

毕马威对资本市场税务争议特别是红筹架构搭建
和拆除问题拥有非常丰富的从业经验，同时与各
地税务机关保持着紧密沟通和良好合作。如您存
在任何疑问，欢迎随时联系毕马威资本市场税务
咨询团队以及税务协商团队的税务专家。
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联系我们
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税务沟通及协商服务主管合伙人
毕马威中国
电话：+86 (10) 8508 7531
邮箱：tony.feng@kpmg.com
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钟国华
税务合伙人
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税务合伙人
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