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»A szarmazekos termeékeik
kozponti szerz6dé felekkel
tortend atkotésére szamito
tarsasagoknak nagyon
figyelnilik kell az IASB uj
javaslatara, hogy lassak,
folytathato-e szamukra a
fedezeti elszamolas.”
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A KPMG IFRS pénzugyi
instrumentumok teruletének

globilis vezetsje A pénzugyi instrumentumok IFRS
szerinti elszamolasanak jovoje

Az IFRS hirlevél: Pénziigyi instrumentumok jelen szama az IASB

pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvaltasat
célzo) projektjével kapcsolatos 2013. januari megbeszéléseit és
nem végleges dontéseit emeli ki.

Kiemelt témak

Altalanos céli fedezeti elszamolasok
e A szarmazékos termékekben, példaul a kétdevizas kamatswapokban jelen 1évé bazisswap
feladrakat a ,,fedezés koltségeként” szamolnak el, nem pedig hatékonytalansagként, ami
csOkkentené az eredmény véltozékonysagat.
o Attéréskor bizonyos meglévé ,sajat hasznalatu” szerzédések megjeldlheték az eredménnyel
szemben valos értéken ,minden vagy semmi” alapon valamennyi hasonlé szerzédésre
vonatkozéan.
e Pontositottdk az IFRS 9 4ltalanos célu fedezeti elszamolasi modellje és az IAS 39-ben [évé
~makrofedzeti” Utmutatas kozotti kdlcsonhatdst, de tovabbi informéacidkat varnak.
e Az 3ltalanos célu fedezeti elszdmoldsokra vonatkozé végleges standard kiadasat elhalasztjak az
informacidszerzés befejezéséig.

A szarmazékos termékek kételez6 atkétésének hatasa a fedezeti kapcsolatokra

e Az I|ASB slrgds, korlatozott hatékorl modositést fog javasolni, hogy engedjék meg a fedezeti
kapcsolatok folytatasat, amikor mindkét félnek egy kozponti szerz6dé féllel kell 4tkdtnie a fedezeti
instrumentumot.
e Ujfedezeti kapcsolatokat dokumentald gazdalkodd egységek varhatdan ki akarjak jelenteni, hogy tovabbra
is szandékuk a fedezeti elszdmolasi kapcsolat folytatdsa, ha a fedezeti szarmazékos terméket késébb
kotelezéen atkotik.

Janudrban nem targyalt az IASB besoroldsrdl és értékelésrdl, illetve értékvesztésrél.
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PONTOSITOTTAK, DE ELHALASZTOTTAK AZ
ALTALANOS CELU FEDEZETI ELSZAMOLASOKAT

Ami eddig 2008 novembere 6ta dolgozik az IASB azon, hogy pénzligyi instrumentumokra vonatkozd
tértént standardjat (IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés) egy tovabbfejlesztett
és egyszer(ibb standarddal véltsa fel. Az IASB harom fazisra osztotta a projektjét:

1. fazis: Pénzlgyi eszkozdk és pénzlgyi kotelezettségek besoroldsa és értékelése
2. fazis: Ertékvesztési modszertan
3. fazis: Fedezeti elszdmolas.

2008 decemberében az FASB hasonlé projektet tlizott napirendjére, nem kdvette azonban az
|ASB fazisokra bontd megkozelitését.

Az IASB kiadta az IFRS 9 Pénztigyi instrumentumok (2009) és IFRS 9 (2010) standardokat,
amelyek a pénzlgyi eszkozok és pénzlgyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére
vonatkozd kovetelményeket tartalmazzak. Ezek a standardok 2015. januar 1-jétél hatalyosak.
2012 novemberében az IASB nyilvadnos tervezetet adott ki az IFRS 9 besorolasi és értékelési
kovetelményeinek korlatozott médositasairdl.

A Testlletek kdzosen dolgoztak a pénzligyi eszkozok értékvesztésének a varhato hitelezési
veszteségeken alapuld modelljén, amely felvéltanad az IAS 39 jelenlegi felmertlt veszteség
modelljét. A Testlletek korabban nyilvanossagra hoztak sajat eltéré javaslataikat 2009
novemberében (IASB), illetve 2010 majuséban (FASB) és kozos kiegészité dokumentumot tettek
kozzé 2011 janudrjaban az értékvesztés megjelenitésérdl a nyitott portfoliokban. A 2012. juliusi
kdzds megbeszélésen azonban az FASB aggodalméat fejezte ki a kdzds projekt irdnyat illetéen, és
2012 decemberében nyilvanos tervezetet adott ki sajat értékvesztési modelljérdl, a jelenleg varhatd
hitelezési veszteség modellrél. Ezalatt az IASB egyedul folytatta haromkosaras értékvesztési
modelljének kidolgozasat, és U] nyilvanos tervezet kiadasat tervezi 2013 elsd negyedévének végén.

Az IASB két részre osztotta a fedezeti elszdmolasokra vonatkozé fazist: az altaldnos célu fedezeti
elszamoldsokra és a makrofedezeti elszdmolasokra. 2012 szeptemberében kibocsatotta az
altalanos céll fedezeti elszamolasra vonatkozd standard attekintési tervezetét, és dolgozik azon,
hogy 2013 elsé felében vitairatot bocsasson ki a makrofedezeti elszamolasrol.

Mi tortént 2013 januérjaban az IASB azért Ult 6ssze, hogy megvizsgalja az altalanos célu fedezeti
elszamoldasra vonatkozo attekintési tervezethez kapott visszajelzéseket. Jelentds valtozasként a
Testulet gy dontott, hogy a szarmazékos termékekben, példaul a kétdevizas kamatswapokban
jelen lévé bazisswap feldrakat a , fedezés koltségének” tekinti, nem pedig hatékonytalansagnak.
Az IASB dontott arrdlis, hogy az altaldnos célu fedezeti elszamoldsra vonatkozé Uj standardra
torténd attéréskor bizonyos meglévé ,sajat hasznalatu” szerz6dések megjelolheték az
eredménnyel szemben valés értéken ,minden vagy semmi” alapon valamennyi hasonlé
szerz&désre vonatkozdan.

januarban?

Emellett az IASB pontositotta az IAS 39 szerinti meglévd ,makrofedezeti” gyakorlatok és ajavasolt,
altaldnos célu fedezeti elszamoldasra vonatkozd standard kovetelményei kdzotti kdlcsonhatds egy
részét. Ugy tinik, hogy sok meglévé , makro cash flow-fedezeti” stratégia hasonlé médon lenne
képes mUikodni az IFRS 9 altalanos célu fedezeti elszamolasra vonatkozd kdvetelményei szerinti
megjelolésen keresztll. Néhanyan féltek attél, hogy az emlitett stratégiak kozul sok nem lesz
megengedett az U] standard szerint. Az IASB szintén megerdsitette, hogy a ,,makro valés érték
fedezeti elszamoldsra” vonatkozoé hatékori kivételt alkalmazé gazdélkodd egységek alkalmazni
fogjak az IAS valamennyi (vonatkozé) fedezeti elszdmolasi kdvetelményét. Meglepd 1épésként
azonban az IASB Ugy dontott, hatarozott idére elhalasztja az altaldnos céll fedezeti elszdmolasra
vonatkozé végleges standard kiaddsat tovabbi informacidszerzés elvégzése céljabal.

Végezetil az IASB egy sirgds Ugyet vizsgalt meg, amelyet az IFRS Ertelmezési Bizottsag
terjesztett a Testllet elé arra vonatkozdan, hogy folytathaté-e a fedezeti elszdmolds miutan
Uj szabéalyozasoknak valé megfelelés érdekében egy kozponti szerzédé féllel kdtnének at egy
meglévd szarmazékos terméket. Az IASB azt tervezi, hogy februérban sirgés maédositadsokat
javasol konnyités nyujtasa érdekében.
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ALTALANOS CELU FEDEZETI ELSZAMOLASOK

A szarmazékos
termékekben,
példaul a
kétdevizas
kamatswapokban
jelen lévo deviza
bazisswap-
felarakat a
~fedezés
koltségeként”
szamolnak

el, nem pedig
hatékony-
talansagkeént,

ami csokkentené
az eredmény
valtozékonysagat.

Mi tortént januarban?

Az IASB 2013. januari Glésén az alabbi témakat vitatta meg, amelyeket az altalanos célu fedezeti

elszdmolasra vonatkozo attekintési tervezet valaszaddi vetettek fel:

1. A szdrmazékos termékekben, példaul a kétdevizas kamatswapokban jelen 1évé deviza
bazisswap-feldrak elszdmolésa.

2. Attérési kdvetelmények a , sajat hasznalatu” szerzédések eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként torténé megjelolésére vonatkozoéan.

3. Az Uj altaldnos célu fedezeti elszamolasi modell és az IAS 39 ,, makrofedezeti” Utmutatasa
kdzotti kolesdnhatas.

Deviza bazisswap-felarak elszamolasa

Miben all a probléma?

Az &ttekintési tervezet vélaszadoi altal leggyakrabban felvetett téma a hatékonytalansag mérésére
vonatkozé alkalmazasi Utmutatas. Az attekintési tervezet B6.5.5. pontja Utmutatast nyujtott a
,hipotetikus szarmazékos termék” modszer alkalmazésahoz.

[...] Kovetkezésképpen a , hipotetikus szarmazékos termék” nem hasznalhaté olyan
jellemzéknek a fedezetttétel-értékébe torténd belefoglaldsahoz, amelyek csak a fedezeti
instrumentumban léteznek (de a fedezett tételben nem). Példa erre a kulfoldi pénznemben
denominalt adésséag (figgetlenll attél, hogy fix vagy valtozé kamatozasu addssagrol van

sz0). Hipotetikus szarmazékos terméknek az ilyen addssag értékében bekdvetkezett
véaltozasnak vagy az adéssag cash flow-iban bekovetkezett halmozott valtozas jelenértékének
kiszamitasahoz torténé alkalmazasakor a hipotetikus szarmazékos termékbe nem szamithaté
be egyszerlen egy devizaatvaltasi felar még akkor sem, ha tényleges szarmazékos termékek,
amelyeknek keretén belul kilonb6zd pénznemeket cserélnek el, esetleg tartalmaznak ilyen
felarat (pl. kétdevizas kamatswapok).

A vélaszaddkat kulonosen a B6.5.5. pontnak a fedezeti elszamoldsra abban az esetben gyakorolt
hatdsa nyugtalanitotta, amikor kétdevizas kamatswapok hasznalataval fedeznek devizakockéazatot.
A kétdevizas kamatswapok drazésa soran a deviza bazisswap felérak hatasa jelentds lehet.

Az IAS 39 szerint altalanos gyakorlat, hogy a deviza bazisswap-felarat is figyelembe veszik a
,hipotetikus szarmazékos termék” részeként a cash flow-fedezetek hatékonytalansaganak
mérésekor. Az attekintési tervezet B6.5.5. pontja ugy tlinik, megtiltana ezt a gyakorlatot az IFRS 9
szerint. Ez az eredményben jelentds valtozékonysaghoz vezethetne, ha a deviza bazisswap-felar
valtozasait hatékonytalansagként kezelnék.

Egyes vélaszadok ugy gondoltak, hogy az IASB megfelelé folyamata sordn nem vitattdk meg
megfeleléen a deviza bazisswap-felarak kezelésének potencialis valtozasait a hipotetikus
szarmazékos termék modszernek a hatékonytalansag mérésére torténd alkalmazésakor.

A vélaszaddk emellett elvi fenntartdsokat is kifejeztek arra vonatkozéan, hogy a deviza bazisswap-
felarak hatasat megfelelébb a ,fedezés koltségének” tekinteni, nem pedig hatékonytalansagnak.
Ezért ugy érezték, hogy megfelelébb lehet, ha a deviza bazisswap-felarakat a hataridés
szerz6dések forward-pontjaihoz vagy az opcios szerzédések idéértékéhez hasonldan kezelik,
amelyekre vonatkozéan mar konkrét kivételeket tartalmaz az attekintési tervezet.

Mit javasoltak a munkatarsak?

A munkatéarsak kijelentették, hogy az IASB megfelel§ folyamata mar foglalkozott ezzel a témaval,
és csodalkoztak, hogy olyan sok valaszado kitért erre. A munkatarsak harom é&ltaldnos alternativat
terjesztettek a TestUlet elé.
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® A)alternativa: az attekintési tervezet B6.5.5. pontjdban 1évé Utmutatés valtoztatas nélkuli
véglegesitése.

e B)alternativa: annak megengedése, hogy tovabb hasznaljék a hipotetikus szarmazékos
termékeket Ugy, hogy az &tmenetileg megtartsa a jelenlegi gyakorlatot.

e (C)alternativa: a ,,fedezés koltségei” fogalméanak kibévitése Ugy, hogy az magaban foglalja a
deviza bézisswap-feldrakat.

A munkatérsak a C) alternativa elfogadésat javasolték a Testuletnek ugy, hogy:

e kibdvitik a hataridés szerz8dések hataridés elemére vonatkozé meglévé
kovetelménytervezetet, hogy az kiterjedjen a deviza bazisswap-felarakra is, és

e hozzaigazitjak a strukturat az opcidk idéértékére vonatkozdan hasznalt struktirédhoz.

A Testulet egyetlen tagja sem tdmogatta annak megengedését, hogy tovabb hasznaljak a hipotetikus
szarmazékos termékeket Ugy, hogy az &tmenetileg megtartsa a jelenlegi gyakorlatot ((B) alternativa).

A Testulet tobb tagja megértést mutatott a kihivas irdnt, amelyet a beszamolokészitéknek a deviza
bazisswap-feldrak szélesedése okoz, és értette, miért tekintik egyesek ,,a fedezés koltségének”

a deviza bazisswap-felarakat. A testllet tagjai azonban nem tdmogattak, hogy kiterjesszék a
fedezés koltsége” fogalmat a deviza-baziskockazaton tulra, hogy az a hatékonytalansag mas
potencidlis forrasait is magéban foglalja.

Az IASB egyetértett a munkatarsak javaslataval. Az IASB arra is felhivta a figyelmet, hogy a
~hipotetikus szarmazékos termék” megfeleld hasznalatanak célja a fedezett tétel, nem pedig a
Jtokéletes fedezeti Ugylet” bemutatdsa.

Az attekintési tervezet szerint a gazdalkodé egységek nem pénzugyi tételek adasvételére
vonatkozo olyan szerzédésekre jelolhetnének meg az eredménnyel szemben valds értéken torténdé
elszamolast, amelyek

® nettd mdédon rendezhetdk és

* egyébként ,sajat hasznalatl” szerz6désnek mindsiinének az IAS 39.5 értelmében, és azokat
jovében teljeslild szerzédésként szdmolnak el, ha a megjeldlés szamviteli meg nem felelést
szlntet meg vagy csokkent jelentésen.

Az attérési tervezetben nem fogalmaztak meg konkrét attérési kovetelményeket az IFRS 9
hatokorének erre a valtozasara vonatkozdan. Mivel azonban az eredménnyel szemben valés
értéken torténd elszamolas valasztasa csak a szerzédés létrejottekor volt megengedett, az nem
alina rendelkezésre az IFRS 9 dltalanos fedezeti elszdmolasra vonatkozd kdvetelményeire vonatkozé
attérés idépontja el6tt megkotott szerzédésekre.

A TestUllet eredetileg Ugy dontott, hogy nem engedi meg az eredménnyel szemben valds értéken
torténd értékelés alkalmazasat az 4ttérés idépontjaban fennalld szerzédésekre, mert szerzédések
utdlagos megitélést felhasznald , kiszemezgetésétdl” tartott. A valaszaddk azonban aggodalmukat
fejezték ki arra vonatkozdan, hogy ha nem engedik meg az eredménnyel szemben valds értéken
torténd értékelés valasztasat, a pénzigyi kimutatadsok kevésbé lennének d6sszehasonlithaték a
hasonlé szerzédésekre vonatkozdé két eltérd elszamolasi mod potencidlis egy idejl fennallasa miatt.
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A munkatarsak a tervezet attérési kdvetelményeinek megvéltoztatasat javasoltak Ugy, hogy a
gazdalkodo egységek valaszthasséak az eredménnyel szemben valds értéken torténd értékelést az
adott idépontban mar létez6 ,,sajat hasznalatl” szerz6désekre vonatkozdan , minden vagy semmi”
alapon valamennyi hasonlé szerz6dés vonatkozasaban.

Emellett szlkségszerlien modositanak az IFRS 1 A nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok
elsé alkalmazasa standardot, hogy az ugyanezt a megkozelitést tartalmazza az IFRS-re torténé
attérésre vonatkozoan.

A Testulet néhany tagja ugy érezte, hogy az 6sszehasonlithatésag ugye ugy tdnik, ebben a
helyzetben fellilmulja a , kiszemezgetés"” veszélyét. A Testllet egyes tagjai azt is megjegyezték,
hogy a munkatarsaknak az a javaslata, hogy az eredménnyel szemben valds értéken torténd
értékelés valasztasat ,,minden vagy semmi” alapon alkalmazzak, korlatozna egyedi szerzédések
. kiszemezgetésének” kockazatat; tudniillik minden hasonlé szerz6dést ugyanigy kezelnének.

Az IASB egyetértett a munkatarsak javaslataval.

Az attekintési tervezetre valaszolok kozul sokan kérték, hogy pontositsak a kdlcsonhatast az
alabbiak kozott:

e az IFRS 9-be beépitendd U] altaldanos célu fedezeti elszdmoldsi modell és

e az IAS 39 meglévd ,, makrofedezeti” Utmutatdsa.

Bér az 4ttekintési tervezetben egyértelmden szerepelt, hogy az IAS 39.89-94 Utmutatasat a
portfélié kamatlabkockazatra vonatkozé valds érték fedezeti Ugyletekrél megtartandk az IFRS 9
keretében (amig a Testulet befejezi makrofedezeti projektjét), egyes vélaszaddk Ugy gondoltak,
nem egyértelmU, hogy az IAS 39.1G.F.6.1-3 részben szemléltetett ,,makro cash flow-fedezeti”
stratégiak megfelelnének-e az IFRS 9 eldirdsainak.

A vélaszaddk négy kérdés pontositasara kérték az IASB-t.

~Helyettesito A vélaszaddk aggodalmukat fejezték ki olyan megjelolések hasznélatanak

fedezés” szUkségességével kapcsolatban, amelyek nem pontosan képviselik a

tényleges kockazatkezelési megkozelitést. Ezt a gyakorlatot idénként

Lhelyettesité fedezésnek” nevezik. Példaul:

e bruttd megjelolés haszndlata, amikor a kockézatokat valéjdban nettéd
pozicié alapjan kezelik, és

e valtozé kamatozasu adéssaginstrumentumok megjeldlésének
hasznélata, amikor a kockazatkezelés ténylegesen fix kamatozéasu
addssaginstrumentumok kamatlabkockazatan alapul.

Afedezeti Egyes vélaszadok ugy értelmezték, hogy az attekintési tervezet
elszamolas B6.5.24(b) pontja azt sugallja, hogy dinamikus kockazatkezelési stratégia
megsziintetése keretében a fedezeti elszdmolds megszintetésének alkalmazasa
»~minden vagy semmi" alapon torténik.
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Végrehajtasi Néhany valaszadd ugy vélte, hogy a ,,makro cash flow-fedezeti

utmutato elszamolasra” vonatkozo végrehajtasi itmutatd eltorlése azt a benyomast
kelti, mintha az nem lenne tobbé érvényes, vagy az abban szemléltetett
szamviteli kezelés tObbé nem lenne megengedett.

Az IAS 39 Egyes vélaszadok szamara nem volt vilagos, hogy a ,makro valés érték

érvényességének | fedezeti elszdmolédsra” vonatkozd hatdkori kivétel alkalmazasakor az IAS

mértéke 39 valamennyi fedezeti elszdmoldsi kovetelménye érvényes vagy csak az

hatokori kivétel attekintésitervezet 6.1.3. pontjaban idézett konkrét pontok.

alkalmazasakor

Javasolt megoldasként néhény vélaszadd azt inditvanyozta, hogy — a makrofedezeti elszamolasi
projekt befejezésétdl fliggben dtmenetileg tartsdk meg a , makro cash flow-fedezeti elszamolast”,
mint a ,,makro valds érték fedezeti elszamolas” elszdmolasat.

A munkatarsak azt javasolték, hogy az IASB az alabbiak szerint vélaszoljon a pontositasra

vonatkozd kérésekre:

~Helyettesito
fedezés”

A munkatarsak javasoltak annak tisztazasat, hogy ha nem lenne lehetséges
a gazdalkoddé egység kockazatkezelési tevékenységeihez pontosan igazodo
maodon megjeldlni egy fedezeti elszdmolési kapcsolatot, akkor elfogadhaté
lenne olyan moédon megijeldlni az adott fedezeti elszamolasi kapcsolatot,
amely megengedett lenne az 4ltaldnos fedezeti elszdmolasi modell
keretében, mig ,irdnyat tekintve 0sszhangban” marad a kockazatkezelési
tevékenységekkel. A gazdalkodo egységeknek példaul megengedett
lenne, hogy brutté alapon jeldljenek meg egy kamatlabfedezetet, még ha

a kockazat kezelése ténylegesen netto alapon torténik is — vagyis ebben az
értelemben megengedett lenne a , helyettesit6 fedezés”.

A fedezeti
elszamolas
megsziintetése

A munkatarsak javasoltak az attekintési tervezet B5.6.24(b) pontjanak
maodositdsat annak kimondasa céljabdl, hogy a megsziintetés a
kockézatkezelési cél valtozasanak mértékéig érvényes. A kockazatkezelési cél
valtozasa az adott helyzettél figgden a fedezeti kapcsolatok mindegyikének
vagy némelyikének (vagy azok egy részének) megszuntetését okozhatja.

Végrehajtasi
utmutatoé

A munkatarsak azt javasolték, hogy ne vigyék tovabb az IAS 39 fedezeti
elszamolasra vonatkozé végrehajtasi Utmutatéjat, mert azt a szabélyalapu
standardalkotés példajanak érezték. Aggodalmuknak adtak hangot azzal
kapcsolatban is, hogy csak egyes kivalogatott végrehajtasi itmutatdsok
tovébbvitele tovébbi zavarhoz vezetne.

Az IAS 39
érvényességének
mértéke

hatékori kivétel
alkalmazasakor

A munkatarsak nem javasoltak az attekintési tervezet megvaltoztatasat
az IAS 39 érvényességének mértékére vonatkozdan a ,,makro valds
érték fedezeti elszdmolasra” vonatkozé hatékori kivétel alkalmazasakor.
SzerintUk egyértelmd, hogy a ,,makro valés érték fedezeti elszamolésra”
vonatkozé hatdkori kivételt alkalmazd gazdalkodé egységek az IAS 39
valamennyi (vonatkozé) fedezeti elszdmolasi kdvetelményét alkalmazzak,
nem csak az IAS 39 81A, 89A és AG114-132 pontjait.

Emellett a munkatarsak nem javasoltdk a ,,makro cash flow-fedezeti elszdmolas” dtmeneti

megtartasat, mert:

e cznem volt a Testllet szdndéka, és

* (igy gondoltak, hogy a vélaszaddk éaltal felvetett kérdések ehelyett kezelheték az éltaldnos célu
fedezeti elszdmolasi modell pontositasaval..

lapjan bejegyzett korlatolt fe

2gyben a fliggetlen tagtérsasagokbol allé6 KPMG-halozat magyar

bejegyzett jogi személyhez kapcsolodik




A testllet egyik tagja sem kifogdsolta a munkatarsak javasolt pontositasait. A Testulet tobb
tagja mondta azonban, hogy nincs elegendd informéciéjuk annak megéllapitdsdhoz, hogy a
pontositdsok kezelik-e a bankok azzal kapcsolatos aggodalmait, hogyan érintenék az Uj ltalanos
célu fedezeti elszamolasi kovetelmények meglévé , makrofedezeti” gyakorlataikat.

A Testllet néhany tagja megjegyezte, hogy a Testuletnek aktiv projektje van a makrofedezeti
elszdmoldsra vonatkozdan, és érzékenységet mutatott azzal kapcsolatban, hogy a makrofedezeti
elszadmoldast alkalmazé gazdalkodé egységeket tobb valtozasnak tegyék ki.

A IASB nem véglegesen a munkatarsak aldbbi javaslataival értett egyet:

e Beleegyeztek abba a pontositadsba, hogy a fedezeti elszamolasi célra torténd megjeldléseknek
nem kell ugyanannak lennidk, mint a tényleges kockéazatkezelési allaspont, de iranyukat tekintve
o0sszhangban kell azzal lennilk. Ez a fedezeti kapcsolatok olyan megjeloléseire vonatkozik,
amelyek nem képviselik pontosan a tényleges kockazatkezelési tevékenységeket (, helyettesitd
fedezés”).

e Kifogjak béviteni a fedezeti elszdmolds megszintetésére vonatkozd példat (a kovetelmények
tervezetének B6.5.24(b) pontja).

e Beleegyeztek abba, hogy ne foglaljanak bele semmilyen tovabbi végrehajtasi Utmutatast az IAS
39-bél vagy annak utmutatéjabdl a kovetelmények tervezetébe. Megegyeztek azonban abban
is, hogy kifejezett magyaréazattal egészitik ki, miszerint az, hogy nem viszik tovabb az IAS 39-re
vonatkozé Utmutatdt nem jelenti azt, hogy az IASB elvetette azt.

Az IASB emellett felkérte a munkatarsakat, hogy egy késébbi Ulésre készitsenek elemzést a
kovetkezdkrél:

* hogyan alakithato ki esetleg olyan valasztas, hogy az IAS 39 szerinti meglévé ,,makrofedezeti”
gyakorlatokat alkalmazzak az U fedezeti elszamolasi modell helyett, és

e egy ilyen valasztas esetleges kovetkezményei.

Az IASB hangsulyozta, hogy ezt vizsgélni kell, de hogy még nem szlletett dontés egy ilyen
megkdzelités elfogadasarol.

Az IASB egy késébbi Ulésen vitatja majd meg az Uj fedezeti elszamolasi modell hatdkdrére
vonatkozé tovabbi informéalédas eredményeit.

© 2013 KPMG Tanacsadoé Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségi té és egyben a fuggetlen tagtarsasagokbol allé6 KPMG-halozat magyar
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A SZARMAZEKOS TERMEKEK ATKOTESENEK
HATASA A FEDEZETI KAPCSOLATOKRA

Az IASB slirgos
korlatozott
hatokorii
modositast

fog javasolni,
hogy engedjék
meg fedezeti
kapcsolatok
folytatasat, amikor
mindkét félnek
egy koézponti
szerz6do féllel kell
atkotnie a fedezeti
instrumentumot.

Miben all a probléma?

Az IASB megvitatott egy, az IFRS Ertelmezési Bizottsagon (a Bizottsag) keresztil felmeriilt
kérdést. Tobb joghatdsag megvaltoztatta vagy jelenleg valtoztatja jogszabalyait és szabalyozasait
annak el6irdsa céljabdl, hogy sok tézsdén kivuli (OTC) szarmazékos terméket egy kozponti
szerz6dé féllel legyen kotelezé atkotni — ilyen példaul az eurdpai piaci infrastruktdrarendelet
(European Market Infrastructure Regulation, EMIR) bevezetése. Sok olyan szarmazékos terméket,
amely ezeknek a kovetelményeknek a hatélya alé esik vagy eshet egyik vagy mindkét szerz6dé fél
megjeldlt fedezeti kapcsolatokban.

2013. januéri Ulésén a Bizottsag felhivta a figyelmet arra, hogy az IAS 39 a fedezeti elszdmolés
megszintetését irja el6 a gazdalkodé egységeknek, amikor a fedezeti instrumentumként megjelolt
OTC szarmazékos terméket az EMIR szerint egy kdzponti szerz6dé féllel 4tkdtnek, mert:

® ameglévd 4tkotott szarmazékos terméket kivezetik, és

e az Uj szarmazékos szerz6dést, amelynek masik szerz6d6 fele a kdzponti szerz6d6 fél, az atkotés
idépontjéban jelenitik meg.

Bar a kdzponti szerzd6dé féllel fennallé Uj szarmazékos termék megjeldlheté egy Uj fedezeti
kapcsolatban, az Uj szadrmazékos terméknek gyakran nulla lenne a valds értéke az U] fedezeti
kapcsolat induldsakor; ez jelentds hatékonytalansdghoz vezethetne.

Mig a Bizottsag Ugy vélte, hogy az IAS 39 szerinti elemzés egyértelmd, az eredményt nem tartotta
kivanatosnak, mert lényegében az adott gazdalkodd egység kockézatkezelési tevékenységei nem

véltoztak, és a szabalyozds megvéltozdsara nem szamitottak. Ezért a Bizottség azt javasolta, hogy

az IASB fontoljon meg egy korlatozott hatékorl médositast konnyités nyljtasa érdekében.

Mit javasoltak a munkatarsak?

A munkatérsak azt javasolték, hogy az IASB:

e tegyen kdzzé javaslatot az IAS 39 és az IFRS 9 korlatozott hatokérl médositédsara, amely eldirna
a meglévd fedezeti kapcsolat folytatasat, és

e korlatozza a javasolt mddositas hatokorét azokra a kérilményekre, amikor:
— az atkotésre jogszabaly, szabalyozas vagy hasonld jogszabalyi kdtelezettségen alapuld
kovetelmények eredményeképpen van szikség
— amegujitas az eredeti OTC szdrmazékos szerzédés valamennyi szerzédé felét ugyanugy
érinti, és
— az eredeti OTC szdrmazékos szerzddés feltételei nem véaltoznak azon kivil, hogy egy kozponti
szerz8dé6 fél lett a masik szerz6dé fél.

Mit vitatott meg az IASB?

A Testllet tobb tagja azt mondta, hogy ez a modositas szikséges és surgds, valamint hogy
ez a téma tobb joghatdsagot érint. Néhanyan fontosnak érezték, hogy a médositas hatdkorét
szlkre szabjak, hogy az ne nyujtson valamennyi atkotésre kiterjedd széles korU kivételt.

A Testllet néhany tagja azt is fontosnak tartotta, hogy vildgos legyen, hogy ez nem jelenti
kivétel létrehozasat a szabalyozas minden valtozasara vonatkozdan.

A Testllet tagjai arrél is megbeszélést folytattak, hogy a fedezeti elszamolas folytatasa az 4tkdtés
utan kotelezd vagy vélaszthato legyen-e. Megjegyezték azonban, hogy az IAS 39 szerint barmikor
megengedett a fedezeti elszdmolds dnkéntes megsziintetése, mig az IFRS 9-re vonatkozd
altalanos céll fedezeti elszamoldsi javaslatok a fedezeti elszamoléas folytatasat irnak eld, kivéve,
ha megvaltozott a kockazatkezelési cél.

Emellett a testllet tagjai aggodalmukat fejezték ki azzal kapcsolatban, hogy egy 90 napos
vélemeényezési idészak bizonyos joghatdsagok szamara nem elég hamar tenné lehetévé konnyités
nyUjtadsat. Az elnok egyetértett azzal, hogy ez a helyzet lehetévé teszi a gyorsitott megfeleld
folyamatot, mert a modositdsok szlik kortiek, a kérdés slrgds és széles korl egyetértés varhato.
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Milyen dontést hozott az IASB?

Az IASB egyetértett a munkatarsak javaslataval és Ugy hatéarozott, hogy a nyilvanos tervezet
véleményezésiiddszaka 30 nap legyen a kérdés surgds volta miatt.

Az uj fedezeti Mik a kovetkezmények?

kapcsolatolka!t Ha egy fedezeti instrumentum masik fedezeti instrumentummal térténd késébbi felvaltasa
dokumentalo vagy abba torténd ujbdli befektetése (rollover) a gazdalkodd egység eredeti dokumentalt
gazdalkodo fedezeti stratégiajanak a része, akkor az IAS 39 91(a) és 101(a) pontjai értelmében a felvaltas

egységek varhatoéan vagy megujitds nem mindsul lejaratnak vagy megszuntetésnek, amely a meglévd fedezeti
kapcsolat megszintetését kivanna meg. Ezért ugy tlinik, hogy a jelenlegi IAS 39 értelmében egy

ki akarjak jelenteni, : _
szarmazékos termeéknek egy adott fedezeti kapcsolat kezdetekor dokumentalt felvéaltasi vagy

hogy tovabbra N . A DR oy . R

) gy’ dékuk Ujboli befektetési stratégia részeként torténé megujitdsa nem vezetne a fedezeti elszamolas

15 szan e_ Y megszlntetéséhez. Ezt a kérdést megvitattak a Bizottsag részére elbterjesztett eredeti napirendi
a fedezeti iratban, de a nyilvanossagra hozott IFRIC Update nem tesz emlitést rola.

elszamolasi Ugyanakkor Uj fedezeti kapcsolatokat dokumentéald gazdalkodd egységek varhatdan ki akarjak

kapcso!at jelenteni, hogy szandékuk a fedezeti elszamolasi kapcsolat folytatésa, ha a fedezeti szarmazékos
folytatasa, terméket késébb atkdtik. Emellett, tekintettel a javasolt médositasra vonatkozoan tervezett rovid
ha a fedezeti véleményezési idészakra a gazdalkodod egységeknek el kellene kezdenilk értékelnitk, hogy ez a

szarmazékos téma érintheti-e 6ket és a javasolt médositas kezelné-e aggodalmaikat.

terméket késobb

kotelezoen atkotik. A kévetkezd lépések

Az IASB 2013 februdrjdban szeretné kiadni a javasolt médositas nyilvanos tervezetét.
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PROJEKTMERFOLDKOVEK ES
A VEGREHAJTAS UTEMEZESE

A jelenlegi munkaterv jelentds el6rehaladast jelez elére 2013-ben, amely szlkséges lesz
az IFRS 9 2015. januér 1-jei hatalybalépési datumanak tartdsdhoz.

Hatélybalépés

idpontja:
- A . ) o " 1 2015.01.01.
2 A Eszkozokre vonatkozd| Kotelezettségekre [Hatalybalépési datum| Nyilvanos tervezet -
Besorolas és

értékelés

standard: IFRS9 | vonatkozd standard: elhalasztasa —Kkorlatozott ;. Madositott standard?
(2009) 1 IFRS 9 (2010) 2 3 modositéasok 9 *

Nyilvanos Kiegészits | Nyilvénos tervezet
S 4 dokumentum 5 Végso standard?

Nyilvanos Attekintési [ Végs6
tervezet tervezet ] standard

- Hatélybalépés
Vitairat

Az IFRS 7 Hatalybalépés
ésaz IAS 32 datuma: 2013.01.01.

Ertékvesztés

Altalénos
fedezeti
elszdmolasok

Makro-
fedezeti
elszadmolas

Eszkozok és
kotelezettségek
beszamitasa

médositasai 7 €52014.01.01
2009 2010 201 2012 2013

Forrés: IASB munkaterv — 2012. december 4-i tervezett célok

Kiadvanysorozatunk megvizsgalja a munkaterv kiilénb6z6 aspektusait és ahol relevans,
6sszehasonlitast k6zol az IAS 39-cel.

A KPMG kiadvanyai (jelenleg csak angol nyelven érheték el)

Elsé benyomasok: IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (2009. december

o e AKPMG IFRS 9-re vonatkozé legfrissebb és atfogd véleményei a kdvetkez6 kiadvényban
olvashatok Insights into IFRS: 7A fejezet — Pénzligyi instrumentumok: IFRS 9.

Elsé benyomasok: Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok kiegészitései
(2010. december)

e AKPMG IFRS 9-re vonatkozo legfrissebb és atfogd véleményei a kbvetkezd kiadvanyban
olvashaték Insights into IFRS: 7A fejezet — Pénzligyi instrumentumok: IFRS 9.

New on the Horizon: ED/2009/12 Pénziigyi instrumentumok: Amortizalt bekerulési
érték és értékvesztés (2009. november)

New on the Horizon: Nyitott portfolidban értékelt pénzligyi eszk6zok értékvesztése

(2011. februar)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2011. januar

Els6 benyomasok: Pénzligyi eszk6zok és pénzligyi kotelezettségek egymassal
szembeni beszamitasa (2012. februar)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2012. szeptember)

In the Headlines: Az IFRS javasolt médositasai 9 — Besorolas és értékelés

(2012. november)

O00O0O0O0 00 ©

Tovéabbi informéciodk taldlhatdk a projektrél weboldalunkon.

Az IASB weboldalan és az FASB weboldalan a Testlletek Uléseinek dsszefoglaldsa, Glési
anyagok, projekt-0sszefoglalasok és statusfrissitések talalhatok.
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http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/first-impressions/Documents/IFRS-9-additions-dec-2010.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/first-impressions/Documents/IFRS-9-additions-dec-2010.pdf
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/in-the-headlines-2011-39.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/in-the-headlines-2011-39.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/New-on-the-horizon-Financial-instruments.aspx
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http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/new-on-the-horizon-impairment-of-financial-assets.aspx
http://kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/New-on-the-Horizon-Hedge-Accounting.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/first-impressions/Pages/first-impressions-offsetting.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/first-impressions/Pages/first-impressions-offsetting.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/NOTH-hedge-accounting.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2012-18.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/In-the-Headlines/Pages/ITH-2012-18.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/topics/Global-IFRS-institute/ifrs-topics/Pages/IFRS-for-FI.aspx
http://www.ifrs.org/Pages/default.aspx
http://www.fasb.org/jsp/FASB/Page/SectionPage%26cid%3D1176156245663

BOVEBB INFORMACIO

A pénzugyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvéltasat célzo) projektre vonatkozdan
bévebb informacidkért kérjuk, forduljon szokdsos KPMG-kapcsolattartéjahoz vagy latogasson
el az IFRS —financial instruments weboldalra, mely aktualis témakkal foglalkozik, és Gizletadgak

szerint nyUjt részletes informacidkat az IFRS-rél.

Felkeresheti a Financial Instruments oldalt is az IASB weboldalan.

A KPMG Global IFRS Institute oldalan a kpmg.com/ifrs elérési Utvonalon megtaléljaa KPMG-nek
az IASB f6bb projektjeivel és mas tevékenységeivel foglalkozé legfrissebb kiadvanyait.

Az IFRS - bevétel aktudlis témakkal foglalkozé
oldalunkon megtalalhaték a bevételek projektre
vonatkozd anyagaink, kdztlk az IFRS Hirlevél:
Bevetel.

Az IFRS - biztositas aktudlis témakkal
foglalkozé oldalunkon megtalalhatok a
biztositasi projektre vonatkozé anyagaink,
koztUk az IFRS Hirlevél: Biztositas.

Az IFRS - lizingek aktudlis témakkal foglalkozé
oldalunkon megtalélhatok a lizingekkel
kapcsolatos projektre vonatkozé anyagaink,
kdztlk az IFRS Hirlevél: Lizingek.

Az IFRS Hirlevél: A kiegyensulyozo tételek cim
kiadvanyunk, amely az IFRS szUk hatokord
modositasait allitja kozéppontba a kovetkezé
weboldalon érhet6 el: kpmg.com/ifrs.
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