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Az IFRS hirlevél: Pénziigyi instrumentumok jelen szama az IASB

pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvaltasat
célzo) projektjével kapcsolatos 2013. februari megbeszéléseit és
nem végleges dontéseit emeli ki.

Kiemelt témak

A szarmazékos termékek atkétésének hatasa a fedezeti kapcsolatokra

e Az |ASB kifogja béviteni a javasolt konnyités hatokorét, hogy az magéban foglalja a
szarmazékos Ugyletek feltételeinek egy kozponti szerz6dé féllel torténd atkotésének
tulajdonithaté valtozasait — példaul a biztositéki hattér valtozasait.

Az IFRS 7-ben szerepl6 kézzétételeknek a kiszervezett/eladott hitelek tovabb
folytatott kezelésével kapcsolatos szolgaltatasokrol kétott megallapodasokra valo
alkalmazandosaga
e Az I|ASB jelezte, hogy szandéka szerint a kiszervezett/eladott hitelek folytatddoé kezelésével
kapcsolatos szolgéltatdsokrél kotott megéllapodasok az IFRS 7 standard &tadott eszkdzokben
fennallé folytatddod részvételre vonatkozé kdzzétételi kovetelményeinek hatokorébe esnek.

Februéarban az IASB nem folytatott megbeszélést a besorolas és értékelés, értékvesztés és fedezeti
elszamolas témaju 6 projektjeirdl.
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KET GYAKORLATI TEMA KEZELESE

Ami eddig 2008 novembere 6ta dolgozik az IASB azon, hogy pénzligyi instrumentumokra vonatkozd
tértént standardjat (IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés) eqy tovabbfejlesztett
és egyszer(ibb standarddal véltsa fel. Az IASB harom fazisra osztotta a projektjét:

1. fazis: Pénzlgyi eszkozdk és pénzlgyi kotelezettségek besoroldsa és értékelése
2. fazis: Ertékvesztési modszertan
3. fazis: Fedezeti elszdmolas.

2008 decemberében az FASB hasonlé projektet tlizott napirendjére, nem kdvette azonban az
|ASB fazisokra bontd megkozelitését.

Az IASB kiadta az IFRS 9 Pénztigyi instrumentumok (2009) és IFRS 9 (2010) standardokat,
amelyek a pénzlgyi eszkozok és pénzlgyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére
vonatkozd kovetelményeket tartalmazzak. Ezek a standardok 2015. januar 1-jétél hatalyosak.
2012 novemberében az IASB nyilvadnos tervezetet adott ki az IFRS 9 besorolasi és értékelési
kovetelményeinek korlatozott médositasairdl.

A Testlletek kozosen dolgoztak a pénzigyi eszkdzok értékvesztésének a varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljén, amely felvaltané az IAS 39 jelenlegi felmerllt veszteség
modelljét. A Testlletek korabban nyilvanossagra hoztak sajat eltéré javaslataikat 2009
novemberében (IASB), illetve 2010 méjusaban (FASB) és kdzos kiegészité dokumentumot
tettek kozzé 2011 januérjaban az értékvesztés megjelenitésérdl a nyitott portfoliokban. A 2012.
juliusi kozds megbeszélésen azonban az FASB aggodalmat fejezte ki a kozos projekt irdnyat
illetéen, és 2012 decemberében nyilvanos tervezetet adott ki sajat értékvesztési modelljérél, a
jelenleg varhato hitelezési veszteség modellrél. Ezalatt az IASB egyedl folytatta haromkosaras
értékvesztési modelljének kidolgozasat, és Uj nyilvanos tervezet kiadasat tervezi 2013 elsé
negyedévének végén.

Az IASB két részre osztotta a fedezeti elszdmolasokra vonatkozé fazist: az altaldnos célu fedezeti
elszamoldsokra és a makrofedezeti elszdmolasokra. 2012 szeptemberében kibocsatotta az
altalanos céll fedezeti elszamolasra vonatkozd standard attekintési tervezetét, és dolgozik azon,
hogy 2013 elsé felében vitairatot bocsasson ki a makrofedezeti elszamolasrol.

Mi tortént 2013 februarjadban az IASB szlineteltette az IAS 39 felvaltasat célzé 16 projektjeinek —
vagyis a besorolas és értékelés, értékvesztés és fedezeti elszamolads — megbeszélését,
és a pénzlgyi eszkozdk elszamolasahoz és kdzzétételéhez kapcsoldddan felmerllt két
gyakorlati kérdést vitatott meg.

januarban?

Az IASB kiterjesztette javasolt kdnnyitésének hatdkorét, amely megengedné a fedezeti
elszamolds folytatasat, ha egy szarmazékos terméket kozponti szerz8d6 féllel kdtnek at,

és egy esetleges atkotés hatdsaval nem foglalkoztak az eredeti fedezeti dokumentacidban.

Az IASB most Ugy fogalmazza majd meg javaslatait, hogy a szarmazékos szerz6dés biztositéki
feltételeinek véltozasa atkotéskor nem zarna ki a célzott kdnnyitést.

Emellett az IASB pontositotta az IFRS 7 Pénztigyi instrumentumok: Kozzétételek standardban
szerepld, a pénzlgyi eszkozok dtadasara vonatkozé kozzétételeknek a kiszervezett/eladott
hitelek tovabb folytatott kezelésével kapcsolatos szolgéltatasokrol kotott megallapodasokra
valé alkalmazanddsagat. Ez a pontositas azért kiilondsen fontos, mert az emlitett kozzétételi
kovetelmények mar hatalyosak.

Az IFRS 9-cel kapcsolatos tevékenységet varhatdan hamarosan folytatjdk — minden jel arra utal,
hogy marciusban kiadjak az U] értékvesztési nyilvanos tervezetet.
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A SZARMAZEKOS TERMEKEK ATKOTESENEK
HATASA A FEDEZETI KAPCSOLATOKRA

Ki fogjak boviteni
a javasolt
konnyités
hatokorét, hogy
az magaban
foglalja a
szarmazékos
ugyletek
feltételeinek egy
kozponti szerz6dé6
féellel torténo
atkotésnek
tulajdonithato
valtozasait

- példaul a
biztositéki hattér
valtozasait.

Miben all a probléma?

2013 januérjaban az IFRS Ertelmezési Bizottsag és az IASB megvitatta azt a javaslatot, hogy
egészitsék kiaz IAS 39 és IFRS 9 standardokat egy olyan kivétellel, amely megengedi a

meglévé fedezeti kapcsolat folytatasat akkor is, ha egy, az eredeti fedezeti dokumentacidban

nem szerepld atkotés megfelel bizonyos kritériumoknak. Ez arra az aggodalomra ad vélaszt,
miszerint sok fedezeti elszamoldasi kapcsolatot meg kellene szlintetni abban az idépontban, amikor
szamos joghatdsagban kotelezé lesz egy kdzponti szerzédo féllel atkdtni a tézsdén kivili (OTC)
szarmazékos Ugyleteket.

Az IASB nem véglegesen ugy dontott, hogy a javasolt modositas hatokorét azokra a

korulményekre korlatozza, amikor:

— az 4tkotésre jogszabadly, szabéalyozas vagy hasonlé jogszabalyi kotelezettségen alapuld
kovetelmények eredményeképpen van szlkség

— az 4tkotés az eredeti OTC szarmazékos szerz6dés valamennyi szerz8d6 felét ugyanugy érinti, és

— azeredeti OTC szdrmazékos szerz6dés feltételei nem valtoznak azon kivil, hogy egy kdzponti
szerz8dé fél lett a masik szerz6d6 fél.

A nem végleges dontést kovetéen néhany érdekelt aggodalmat fejezte ki arra vonatkozdan, hogy

a harmadik kritérium tul szUk, és ez azt eredményezné, hogy a javaslatok nem érnék el a kivant
konnyitést. Ezek az érdekeltek felhivtak a figyelmet arra, hogy a biztositéki feltételek valészindleg
szintén megvaltoznak, amikor egy OTC szdrmazékos terméket egy kdzponti szerz6dé féllel kdtnek at.

Mit javasoltak a munkatarsak?

A munkatérsak azt javasolték, hogy az IASB szélesitse ki a harmadik kritériumot, hogy az
megengedje a szdrmazékos termék més feltételeinek — példaul a biztositéki feltételeknek —

a véltozasat, amennyiben az ilyen valtozasok kozvetlenul a kozponti szerz6dé féllel torténd
atkotésnek tulajdonithatok. Emellett a munkatarsak felhivtak a figyelmet arra, hogy az atkotott
szarmazékos termékre vonatkozo biztositéki feltételek valtozasai érintenék a szarmazékos
termék valos értéken torténd értékelését, valamint a fedezeti kapcsolat hatékonysaganak
meghatarozasat.

A munkatérsak arrél is tajékoztattak az IASB-t, hogy a Kuratorok Megfeleld Folyamat Fellgyeleti
Bizottsédga 30 napos véleményezési idészakot hagyott j6vé a javasolt mdédositasra vonatkozdan.

Mit vitatott meg az IASB?

A Testllet néhany tagja kijelentette, hogy fontos a javasolt kivétel hatokdrének helyes kialakitasa: ha
tul sz(ik lenne, akkor a javaslatok nem eredményeznék a kivant konnyitést, viszont ha tul tag, akkor
visszaélések torténhetnének.

A Testllet egyik tagja megjegyezte, hogy a javaslatok olyan helyzetekre korlatozédnak, amikor

egy tarsasagnak kotelezé kozponti szerz6dé féllel atkdtnie az OTC szarmazékos terméket, és a
kozponti szerz6d6 féllel torténd onkéntes atkotések a korlatozott kivétel hatokorén kivil lennének.
A Testuletnek ez a tagja kérte, hogy a nyilvanos tervezet véleménykérésében legyen egy kérdés az
onkéntes atkotésekrél. A munkatarsak egyetértettek.

Milyen dontést hozott az IASB?
Az IASB egyetértett a munkatdrsak javaslatéval.

A kovetkezo lépések

Az IASB 2013. februdr végén vagy maércius elején szeretné kiadni a javasolt médositas nyilvénos
tervezetét.
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AZ IFRS 7-BEN SZEREPLO KOZZETETELEKNEK A KISZERVEZETT / ELADOTT

HITELEK FOLYTATODO KEZELESEVEL KAPCSOLATOS SZOLGALTATASOKROL
KOTOTT MEGALLAPODASOKRA VALO ALKALMAZANDOSAGA

Az IASB jelezte,
hogy szandéka
szerint a
kiszervezett/
eladott hitelek
folytatodo
kezelésével
kapcsolatos
szolgaltatasokrol
kotott
megallapodasok
az IFRS 7
standard atadott
eszkozokben
fennallo
folytatodo
részvételre
vonatkozo
kozzétételi
kovetelmény-
einek hatokorébe
esnek.

Miben all a probléma?

2010 oktoberében az IASB kibocséatotta a Kozzétételek—Pénziigyi eszkozok atadasa modositast
(Az IFRS 7 médositasai). Ezek a médositasok az IFRS 7 standardot kiegészitették a 42A-H
pontokkal, amelyek a pénzlgyi eszkozok dtaddsara vonatkozo informaciok kdzzétételét irjak eld,
beleértve a gazdalkodo egység folytatédd részvételét a kivezetett atadott eszkdzokben.

Az emlitett kdzzétételek hatdkore szempontjabdl a kulcs a |, folytatédo részvétel” definicidja.

Az IFRS 7.42C a folytatédo részvétel dltalanos definiciojat tartalmazza az IFRS 7.42E-H pontokban

szerepl6 kdzzétételi kovetelmények alkalmazasanak szempontjabol. Egy adott gazdalkodd egység

folytatddo részvétellel rendelkezik egy tadott eszkdzben, ha az dtadas részeként a gazdalkodo egység:

* megtart barmilyen, az dtadott pénzlgyi eszkdzben eredendéen meglévé szerzédéses jogot vagy
kotelmet, vagy

e barmilyen Uj szerzédéses jogot vagy kotelmet szerez az dtadott pénzlgyi eszkozre vonatkozdan.

Az IFRS 7.42C azonban harom tételt kizar a , folytatédoé részvételnek” ebbdl az dltaldanos

definiciéjabal:

e csalasi szandéku atadasra vonatkozé szokasos nyilatkozatok és jétallas, valamint az ésszerdség,
johiszemUség és becslletes Ugyletkotés fogalmai, amelyek jogi [épés eredményeként
érvénytelenithetnek egy atadast (IFRS 7.42C(a))

e az 4tadott pénzligyi eszkdz visszaszerzését célzé hataridés, opcids vagy egyéb szerzédések,
amelyre vonatkozdan a szerzédéses ar (vagy lehivési ar) az 4tadott pénzigyi eszkoz valods értéke
(IFRS 7.42C(b)) vagy

e olyan megéllapodas, amelynek keretében egy gazdalkodo egység fenntartja az egy adott
pénzlgyi eszkdz cash flow-inak atvételére jogositd szerzédéses jogokat, de szerzédéses
kotelmet véllal a cash flow-k egy vagy tobb gazdalkodd egység részére torténd kifizetésére, és
teljestiinek az IAS 39.19 (a)-(c) pontjaiban foglalt feltételek (IFRS 7.42C(c)).

2012 oktdberében az IFRS Ertelmezési Bizottsagtdl pontositast kértek arra vonatkozdan, hogy
a kiszervezett/eladott hitelek folytatédo kezelésével kapcsolatos szolgéltatdsokbol eredd jogok
és kotelmek folytatddé részvételnek mindslinek-e az dtadassal kapcsolatos kozzétételek
szempontjabol. Ennek az elemzésnek két dsszetevdje volt:

e megfelelnének-e a kiszervezett/eladott hitelek folytatédo kezelésével kapcsolatos
szolgéltatasokrol kotott megallapodasok a folytatédo részvétel IFRS 7.42C pontban szerepld
altalanos definiciojanak, és

¢ megfelelnének-e a kiszervezett/eladott hitelek folytatédé kezelésével kapcsolatos
szolgéltatdsokrol kotott megéllapodasok a folytatdédé részvétel dltaldnos definicidja aldli, az
IFRS 7.42C(a)-(c) pontokban szerepld kivételek valamelyikének (kilondsen az IFRS 7.42C(c)
pontban szerepl, azonnali tovabbadéasi kdtelezettségre vonatkozd megaéllapodasokra vonatkozd
kivételnek).

2013 janudrjaban a Bizottsag felhivta a figyelmet arra, hogy az IFRS 7.42C szovege alapjan
nem egyértelmU, hogy a kiszervezett/eladott hitelek folytatddd kezelésével kapcsolatos
szolgéltatdsokrol kotott megéllapodésok folytatddod részvételnek minésilnek-e az dtadassal
kapcsolatos kdzzétételi kovetelmények alkalmazasanak szempontjabdl. A Bizottsag javasolta,
hogy az IASB mérlegelje az IFRS 7.42C pontban a folytatédoé részvételre vonatkozdan szerepld
kovetelmények pontositasat.

Mit javasoltak a munkatarsak?

A munkatarsak kifejtették azt az alldspontjukat, hogy szinte valamennyi, a kiszervezett/eladott
hitelek folytatédoé kezelésével kapcsolatos szolgaltatasokrél kotott megallapodas megfelelne a
folytatédd részvétel IFRS 7.42C pontban szerepld altaldnos definicidjanak, mert a kiszervezett/
eladott hitelek folytatdlagos kezelésével kapcsolatos szolgaltatasokrél kotott megallapodasok az
atadott pénzlgyi eszkozre vonatkozé szerz8déses jogokat és/vagy kotelmeket eredményeznek.
Vagyis, a kiszervezett/eladott hitelek folytatédo kezelésével kapcsolatos szolgaltatasokrol kotott
megallapodasok eredményezhetnek akar:

© 2013 KPMG Tanédcsado Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségi tarsaség, és egyben a fliggetlen tagtarsasagokbdl all6 KPMG-hélézat magyar

tagja, amely halézat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolddik

Minden jog fenntartva.



® az tadott pénzlgyi eszkozben eredendéen meglévd szerz8déses jogok egy részének
megtartasara valo jogosultsdgot — példaul a kiszervezett/eladott hitelek folytatddd kezelésével
kapcsolatos szolgéaltatdsokért kapott dijakon keresztul, akar

e az gtadott pénzlgyi eszkozhdz kapcsolddod Uj jogot/kotelmet — példaul a kapcsolddd eszkdzok
kezelésére vonatkozd megéllapodas alapjan.

Emellett a munkatarsak megjegyezték, hogy sok olyan, a kiszervezett/eladott hitelek folytatdédod
kezelésével kapcsolatos szolgaltatdsokrol kotott megéllapodas van, amelyek esetében a
gazdalkodd egység nem tartja fenn az atadott pénzlgyi eszkozbél szarmazéd cash flow-k
beszedésére vonatkozd jogokat — vagyis, amikor a gazdalkodd egység ugyan tovabbra is nyujt
kezelési szolgaltatasokat, de a szerzédéses cash flow-k atvételére vonatkozd jogokat dtadta az
atvevének. Ezért csak korlatozott szdmu, a kiszervezett/eladott hitelek folytatédé kezelésével
kapcsolatos szolgéltatasokrél kotdott megallapodast lehetne kizarni a kozzétételek hatdkore aldl
az IFRS 7.42C(c) pontban szerepld kivétel okan.

A Testulet néhany tagja megemlitette, hogy annak idején, amikor 2010 oktdberében kiadtak
az IFRS 7 médositasait, 6k gy értelmezték, hogy a kiszervezett/eladott hitelek folytatélagos
kezelésével kapcsolatos szolgéaltatasokrol kotott megéllapodasok a kozzétételek hatokorébe esnek.

Néhanyan megjegyezték, hogy nem értik, miért vannak ettdl eltérd vélemények errél a kérdésrdl.

Az IASB jelezte, hogy szdndéka szerint a kiszervezett/eladott hitelek folytatdédd kezelésével
kapcsolatos szolgaltatdsokrol kotdott megallapodasok megfelelnek a folytatddé részvétel
definiciojanak, és az IFRS 7.42C az tadassal kapcsolatos kozzétételi kdvetelmények kozé

foglalja a kiszervezett/eladott hitelek folytatédd kezelésével kapcsolatos szolgéltatasokrél kotott
megéallapodasokat. Az IASB felkérte a munkatarsakat, hogy szdmoljanak be errél a véleményrél az
IFRS Ertelmezési Bizottsagnak, és kérdezzék meg a Bizottsagot, gondolja-e, hogy pontositasra van
szlikség annak egyértelmUivé tételéhez, hogy a kiszervezett/eladott hitelek folytatdédo kezelésével
kapcsolatos szolgaltatasokrél kotott megallapodasok az dtadassal kapcsolatos kozzétételek
hatékorébe esnek, és ha igen, hogyan gondolja ezt megtenni.

A munkatarsak egy késébbi megbeszélésen szdmolnak majd be a megbeszélés eredményérdl
az IFRS Ertelmezési Bizottsagnak.
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PROJEKTMERFOLDKOVEK
ES A VEGREHAJTAS UTEMEZESE

A jelenlegi munkaterv jelentds elérehaladast jelez elére 2013-ben, amely szlkséges lesz az
IFRS 9 2015. januér 1-jei hatalybalépési datumanak tartdsédhoz.
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Forrés: IASB munkaterv — 2012. december 4-i tervezett célok

Kiadvanysorozatunk megvizsgalja a munkaterv kiilénb6z6 aspektusait és ahol relevans,
6sszehasonlitast k6zol az IAS 39-cel.

A KPMG kiadvanyai (jelenleg csak angol nyelven érheték el)

Elsé benyomasok: IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (2009. december

o e AKPMG IFRS 9-re vonatkozé legfrissebb és atfogd véleményei a kdvetkez6 kiadvényban
olvashatok Insights into IFRS: 7A fejezet — Pénzligyi instrumentumok: IFRS 9.

Elsé benyomasok: Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok kiegészitései
(2010. december)

o AKPMG IFRS 9-re vonatkozo legfrissebb és atfogd véleményei a kbvetkezd kiadvanyban
olvashatok Insights into IFRS: 7A fejezet — Pénzligyi instrumentumok: IFRS 9.

New on the Horizon: ED/2009/12 Pénzigyi instrumentumok: Amortizalt bekeruilési
érték és értékvesztés (2009. november)

New on the Horizon: Nyitott portfolidban értékelt pénzligyi eszk6zok értékvesztése

(2011. februar)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2011. januar

Els6 benyomasok: Pénzligyi eszkdzok és pénzligyi kotelezettségek egymassal
szembeni beszamitasa (2012. februar)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2012. szeptember)

In the Headlines: Az IFRS javasolt médositasai 9 — Besorolas és értékelés

(2012. november)
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Tovéabbi informéciodk taldlhatdk a projektrél weboldalunkon.

Az IASB weboldalan és az FASB weboldalan a Testlletek Uléseinek dsszefoglaldsa, Glési
anyagok, projekt-0sszefoglaldsok és statusfrissitések taldlhatok.
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tagja, amely halézat a KPMG International Cooperative-hez (“KPMG International”), a Svéjci Allamszovetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolddik
Minden jog fenntartva.
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BOVEBB INFORMACIO

A pénzugyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvéltasat célzo) projektre vonatkozdan
bévebb informacidkért kérjuk, forduljon szokdsos KPMG-kapcsolattartéjahoz vagy latogasson
el az IFRS —financial instruments weboldalra, mely aktualis témakkal foglalkozik, és Gizletadgak

szerint nyUjt részletes informacidkat az IFRS-rél.

Felkeresheti a Financial Instruments oldalt is az IASB weboldalan.

A KPMG Global IFRS Institute oldalan a kpmg.com/ifrs elérési Utvonalon megtaléljaa KPMG-nek
az IASB f6bb projektjeivel és mas tevékenységeivel foglalkozé legfrissebb kiadvanyait.

Az IFRS - bevétel aktudlis témakkal foglalkozé
oldalunkon megtalalhaték a bevételek projektre
vonatkozé anyagaink, kdztlk az IFRS Hirlevél:
Bevetel.

Az IFRS - biztositas aktudlis témakkal
foglalkozé oldalunkon megtalalhatok a
biztositasi projektre vonatkozé anyagaink,
koztUk az IFRS Hirlevél: Biztositas.

Az IFRS - lizingek aktudlis témakkal foglalkozé
oldalunkon megtalélhatok a lizingekkel
kapcsolatos projektre vonatkozé anyagaink,
kdztlk az IFRS Hirlevél: Lizingek.

Az IFRS Hirlevél: A kiegyensulyozo tételek cim
kiadvanyunk, amely az IFRS szUk hatokord
modositasait allitja kozéppontba a kovetkezé
weboldalon érhet6 el: kpmg.com/ifrs.
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Koszonetnyilvanitas
Kdszonetet mondunk munkéjaért a jelen kiadvany f6 szerzéjének, Robert Sledge-nek.

Az itt megjeldltinforméaciok tajékoztato jellegliek, és nem vonatkoznak valamely meghatarozott természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkili szervezet korilményeire.
Tarsasagunk ugyan torekszik pontos és idészerd informéaciokat k6zélni, ennek ellenére nem véllal felelésséget a kdzolt informéaciok jelenlegi vagy jovébeli hatdlyossagéért. Tarsasdgunk nem vallal
felel6sséget az olyan tevékenységbdl eredd karokért, amelyek az itt kozolt informéciok felhasznalasabol erednek, és nélkiilozik tarsasdgunknak az adott esetre vonatkozo teljes korti vizsgalatat és
az azon alapuld megfelel6 szaktanacsadast.

A KPMG név, a KPMG logé és a , cutting through complexity” a KPMG International lajstromozott védjegye.
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