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“ Majusban az IASB jelentds
dontést hozott, amennyiben
kiegészitette az IFRS 9-et az
egyeb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken
torténo értékeles
adossaginstrumentumokra
vonatkozoan. Ez a dontés
ujabb jelentés lépés a
konvergencia irényéba.,,
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globalis vezetsie szerinti elszamolasanak jovoje

KPMG Nemzetkozi Standardok
Csoport Az IFRS - Pénziigyi instrumentumok hirlevél jelen szama az IASB

pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos (az IAS 39 felvaltasat
célzo) projektre vonatkozo 2012. majusi megbeszéléseit és nem
végleges dontéseit emeli ki.

Kiemelt témak

Besorolas és értékelés
* Az IASB bevezette az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
értékelési kategoriat a feltételeknek megfelel§ adéssaginstrumentumok esetében
* Azegyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt adéssaginstrumentumok a
pénzugyihelyzet-kimutatasban valés értéken kertlnek értékelésre, de az eredménykimutatas
az amortizalt bekerulési értéken torténd elszamolést fogja tukrozni, a realizalt nyereség/
veszteség eredménybe torténd visszaforgatasaval
* Afeltételeknek megfelel§ addssaginstrumentumokat akkor értékelik az egyéb atfogéd
jovedelemmel szemben valds értéken, ha azokat olyan tzleti modellben tartjadk, amelynek
pénzugyi eszkdzok szerz6déses cash flow-k beszedése céljabdl torténd tartésa, valamint
pénzugyi eszkozok eladdsa egyarant célja.

Ertékvesztés
® Agazdalkodé egységek a kockdzatmentes kamatlab és az effektiv kamatlab mértéke kozott barmilyen
kamatlabat (a két emlitett kamatlabat is beleértve) hasznalhatnak a varhat6 veszteségek diszkontalasahoz.
* A modositott pénzlgyi eszkozoket ugyanugy kell megvizsgalni a , kosarak” kozotti mozgas
szempontjabdl, mint mas pénzugyi eszkozoket és minden értékvesztés miatti veszteséget az eszkoz
brutté konyv szerinti értékével szemben kell megjeleniteni
* Alizingkovetelések utan képzett értékvesztést a jelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé
vevBkovetelésekhez hasonldan kell értékelni.

Fedezeti elszamolasok
®* Hamarosan véarhat6é a modositott altalanos fedezeti elszamolasi modell felllvizsgalt tervezete.
* Az |ASB levélasztotta a makrofedezeti projektet az IFRS 9 tovabbfejlesztésérdl és vitairatot készit 2012 végén.
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AZ EGYEB ATFOGO JOVEDELEMMEL SZEMBEN VALOS

ERTEKEN TORTENO ERTEKELES FELTAMADASA

Ami eddig 2008 novembere 6ta dolgozik az IASB azon, hogy pénzligyi instrumentumokra vonatkozd
standardjat (IAS 39) egy tovabbfejlesztett és egyszerlibb standarddal véltsa fel. Az IASB

tortént... . - ATSPTTPN
orte kezdetben harom fazisra osztotta az IAS 39 felvaltasat célzd projektet:

1. fazis: Pénzlgyi eszkdzok és pénzligyi kotelezettségek besoroldsa és értékelése
2. fazis: Ertékvesztési modszertan
3. fazis: Fedezeti elszdmolés

2008 decemberében az FASB hasonlé projektet tlizott napirendjére, nem kdvette azonban az
IASB fazisokra bontd megkozelitését, és az IASB-t6l eltéré nem végleges kdvetkeztetésekre jutott
a besorolas és értékelés, valamint a fedezeti elszamolasok tekintetében.

Az IASB kiadta az IFRS 9 (2009) és IFRS 9 (2010) standardokat, amelyek a pénztgyi eszkdzok és
pénzlgyi kotelezettségek besorolasara és értékelésére vonatkozd kovetelményeket tartalmazzak.
Ezek a standardok 2015. januar 1-jétél hatdlyosak. Az IASB jelenleg az IFRS 9 besorolési és
értékelési kovetelményeinek korlatozott valtoztatasait vizsgalja, amelyek célja alkalmazasi
kérdések kezelése, valamint az, hogy lehetéség nyiljon az IASB és az FASB (,,a Testlletek”)
szamaéra a modelljeik kozotti legfontosabb eltérések csokkentésére.

A Testlletek szintén kdzosen dolgoznak a pénzlgyi eszkozok értékvesztésének a varhatéd
hitelezési veszteségeken alapulé ,,hdromkosaras” modelljén. Ez a modell valtozast jelent a
Testuletek korabban kiadott nyilvdnos dokumentumaihoz képest. Ez a Testlletek harmadik
kisérlete arra, hogy varhatoé veszteség megkozelités alapjan értékvesztési modellt hatarozzanak
meg, amely felvéltja az IAS 39 jelenlegi felmerUlt veszteség modelljét. A Testlletek sajat eltérd
javaslataikat eredetileg 2009 novemberében (IASB), illetve 2010 méjuséban (FASB) hoztak
nyilvanossagra. Ezt kovetéen kozos kiegészité dokumentumot tettek kozzé 2011 januarjdban az
értékvesztés megjelenitésérdl a nyitott portféliokban.

Az IASB két részre osztotta a fedezeti elszdmolasokra vonatkozé fazist: az altaldnos célu fedezeti
Ugyletekre és a makrofedezeti Gigyletekre. Kdzel all ahhoz, hogy kibocséssa az 4ltaldnos fedezeti
standard felllvizsgélt tervezetét, és folyamatosan oktatasi llésszakokat tart egy makrofedezeti
modell kidolgozasa céljabal.

Mi tortént A 2012. majusi Ulésen a Testlletek kozosen vettek részt, hogy mérlegeljék az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategoéridjanak a standardba torténd
belefoglaldsat bizonyos addssaginstrumentumokba torténé befektetésekre vonatkozoéan.

Ez jelentds kdzelitési pont volt, mert jelenleg az IFRS 9-ben csak két értékelési kategdria van:

az amortizalt bekerulési értéken és az eredménnyel szemben valds értéken torténd értékelés,
azzal a kiegészitd lehetéséggel, hogy a valds értéknek a tékeinstrumentumokban valé
befektetések utani valtozdsai elszdmolhatdk az egyéb atfogd jovedelemben. Az IASB Ugy dontott,
hogy kiegésziti ezt az egyéb atfogoé jdovedelemmel szemben valds értéken torténd értékeléssel,
O0sszhangban az FASB nem végleges kovetkeztetésével. A dontést kovetden a Testlletek az
egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés mechanizmusait, valamint
a kategoriak kozotti atsorolasokat vitattak meg.

majusban?

A Testuletek folytattak a kozos értékvesztési modell kidolgozasat. A Testlletek kdzos dontést
hoztak a ,,haromkosaras” modell lizingkdvetelésekre torténd alkalmazésardl, az IASB pedig
megbeszélést folytatott a varhatd veszteségek értékeléséhez hasznalt diszkontratakrol és a
pénzigyi eszkozok modositasainak kezelésérdl.

Az IASB arrél is dontott, hogy dolgozni fog azon, hogy 2012 végén vitairatot bocsésson ki a
makrofedezeti Ugyletekrél.
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BESOROLAS ES ERTEKELES

Mi tortént
majusban?

Az egyéb atfogo
jovedelemmel
szemben valos
értéken értékelt
adodssag-
instrumentumok
apénzugyihelyzet-
kimutatasban
valods értéken
kertilnek
értékelésre,

de az eredmény-
kimutatas az
amortizalt
bekerilési
értéken torténo
elszamolast
fogja tikrozni,

a realizalt
nyereség/
veszteség
eredménybe
torténo vissza-
forgatasaval

A 2012. majusi Ulésen az IASB folytatta a kérdések Ujboli megvitatasat az FASB-vel.
Ezen az Ulésen az alabbi témakrol folytattak megbeszélést:

e vezessék-e be az egyéb 4tfogd jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés
kategériajat bizonyos addssaginstrumentumokra az IFRS 9-ben

® hogyan hatarozzak meg az egyéb &tfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt, a
feltételnek megfeleld addssaginstrumentumok besoroldsara vonatkozé Uzleti modellt, tovabbéa

® apénzlgyi eszkdzok értékelési kategoriak kozotti atsorolasa.

(Az IFRS 9 IASB 4ltali korlatozott dtgondolasaval kapcsolatban eddig hozott dontések
Osszefoglaldsat az A) melléklet: Az IASB besoroldsra és értékelésre vonatkozd Ujragondoldsainak
Osszefoglalésa tartalmazza)

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken
torténo értékelés kategoriajanak bevezetése

Errél csak az IASB tartott megbeszélést, mert az FASB nem végleges modellje mar tartalmazza
az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken torténd értékelés kategoriajat
adéssaginstrumentumokra vonatkozéan is.

Jelenleg mind az IFRS 9, mind az FASB nem végleges modelljei szerint egy adott pénzigyi
eszkoznek két tesztnek kell megfelelnie ahhoz, hogy az eredménnyel szemben valds értéken
ertékelttd! eltérd ertékelési kategodridba legyen besorolhaté. Az elsé teszt a gazdalkodd egység
Uzleti modelljére, a masodik pedig az eszkdz cash flow-jellemzbire vonatkozik.

Korabban a Testlletek nem véglegesen Ugy hataroztak, hogy a jelenlegi IFRS 9-cel 6sszhangban:

e anem kizarélag t6kedsszeg- és kamatfizetésbdl all6 cash flow-kat tartalmazé pénzugyi
eszkozoket teljes egészikben az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolnak be
és értékelnék, valamint

e akizarélag t6kedsszeg- és kamatfizetésbdl allo6 szerzédéses cash flow-kat tartalmazé pénzdgyi
eszkozok (,,a feltételeknek megfelel§ addssaginstrumentumok”) akkor értékelheték amortizalt
bekerulési értéken, ha azokat olyan Uzleti modellben tartjak, amelynek célja az eszkdzok
szerz6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa.

Ezen az Ulésen az IASB megvitatta:

® vezessenek-e be harmadik értékelési kategoriat az IFRS 9-ben, amely szerint a feltételeknek
megfeleld bizonyos adéssaginstrumentumokat az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés
értéken értékelnek annak az Uzleti modellnek az alapjan, amelyben azokat tartjak, és

e haigen, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt eszkozok
elszamoldsanak mechanizmusat (vagyis, hogy hogyan kell megjeleniteni a kamatbevételt
és az értékvesztést).

Mit javasoltak a munkatarsak?

A munkatérsak azt javasolték, hogy az IASB vezesse be az IFRS 9-ben az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategoriajat a feltételeknek megfeleld
addssaginstrumentumokra vonatkozdan a kdvetkezé harom okbdél.
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1. Olyan uzleti Vannak olyan esetek, amikor egy portféliot nem csak ritkan
modell egyensulyoznak ki Ujra —pl. a likviditasi portféliok, amelyeken belll
létezése, valamely kivant profil elérése céljabol vasarolnak és adnak el pénzigyi
amelyben mind | eszkdzoket —, és a portfolié egésze nem felel meg az amortizalt
az amortizalt bekerulési érteken torténé elszamolésnak az IFRS 9 alapjan. Ha igy
bekeriilési van, azt az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként kellene
értékre besorolni és értékelni. Az adott portfélién belll azonban lehet, hogy
vonatkozo, egyes pénzlgyi eszkdzoket jelentés idén at szerzédéses cash flow-k
mind a valos beszedése céljabdl tartanak. Az ilyen portféliok ugyanolyan besorolédsa
értékre és értékelése, mint azoké, amelyeket aktivan kezelnek a valés
vonatkozo érték véltozasainak realizélasa érdekében, esetleg nem biztosftja a
informaciok legrelevansabb informacidkat a pénzigyi kimutatasok felhasznaldinak.
OIS A munkatarsak szerint az amortizalt bekerulési értékre és a valos értékre
vonatkozo informacidk egyarant relevansak olyan pénzigyi eszkozok
portfélidi esetében, amelyeket mind szerz6déses cash flow-k beszedése,
mind pedig értékesités céljabol tartanak. Az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken torténd értékelés kategoridja a kamatbevételek és
a hitelezési értékvesztés eredménykimutatésban torténé visszaforgatasa
és megjelenitése mellett (lasd késébb, a ,,mechanizmus” megvitatasat)
mindkeét tipusu informaciét biztositana — vagyis az amortizalt bekerdlési
értékre vonatkozd informaciét az eredménykimutatasban és a valés
értékre vonatkozo informéciét a pénzigyihelyzet-kimutatésban.

. AzFASB Az FASB nem végleges modellje mar tartalmazza az egyéb atfogd
modelltél valo jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategoridjat a
legfontosabb feltételeknek megfelel§ addssaginstrumentumokra. Az egyéb atfogd
eltérések jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategoridjanak
csokkentése bevezetése az IFRS 9-ben megfelelne annak a célnak, hogy csokkentsék

az FASB nem végleges modelljétél vald legfontosabb eltéréseket.

. Kélcsonhatas A Biztositasi szerzédések nyilvanos tervezetre valaszul a biztositok
a Biztositasi aggodalmukat fejezték ki amiatt a potencialis szamviteli meg
szerz6dések nem felelés miatt, amely felmerilhet az eredménykimutatasban
projekttel a pénzlgyi eszkozok IFRS 9 szerinti elszamolédsa és a biztositasi

kotelezettségek nyilvanos tervezet szerinti elszamoléasa kozotti
kolcsonhatas miatt. Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés
értéken torténd értékelés kategoriajanak bevezetése a feltételeknek
megfelelé addéssaginstrumentumokra vonatkozdan a biztositasi
kotelezettségekhez kapcsolédd kamatlabakban torténd valtozasok
hatdsainak az egyéb atfogd jovedelemben vald megjelenitésével
egyutt segithet csokkenteni az ilyen meg nem felelést.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategdridjanak
~mechanizmuséaval” kapcsolatban a munkatérsak a kdvetkezéket javasolték:

e apénzlgyi eszkozt valds értéken mutatjak ki a pénztgyihelyzet-kimutatasban

e akamatbevételt az eredménykimutatasban jelenitik meg az amortizalt bekertlési értéken
értékelt pénzlgyi eszkdzoknél alkalmazott effektiv kamatldb médszerrel

® azértékvesztés miatti veszteséget és a visszairdsokat az eredménykimutatasban jelenitik meg az
amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszkdzokhoz hasznalt értékvesztési modszerrel, tovabbé

e avaldsérték-nyereséget és -veszteséget az egyéb atfogd jOvedelemben jelenitik meg a pénzigyi
eszkoz teljes élettartama soran, a halmozott valésérték-nyereséget és -veszteséget pedig
atvezetik az eredmeénykimutatésba (vagyis visszaforgatjak), amikor a pénzlgyi eszkozt kivezetik.
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Az IASB nem véglegesen ugy dontott, hogy kiegésziti az IFRS 9-et az egyéb &tfogd
jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategdridjaval a feltételeknek megfeleld
addssaginstrumentumokra vonatkozéan.

Az ebben az U] értékelési kategoéridban 1évé, a feltételeknek megfelel§ addssaginstrumentumok
vonatkozdsaban a Testllet szintén egyetértett a munkatarsak javaslataival és nem véglegesen gy
dontott, hogy:

az ilyen instrumentumok utani kamatbevételt az eredménykimutatasban kell megjeleniteni az
amortizalt bekerUlési értéken értékelt pénzigyi eszkdzoknél alkalmazott effektiv kamatldb mddszerrel

az értékvesztés miatti veszteségeket és a visszairdsokat az ilyen instrumentumok utén az
eredménykimutatdsban kell megjeleniteni az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzlgyi
eszkozokhoz hasznélt értékvesztési modszerrel, valamint

az egyéb atfogo jovedelemben megjelenitett halmozott valésérték-nyereséget vagy
-veszteséget vissza kell forgatni az egyéb atfogo jovedelembdl az eredménykimutatasba,
amikor ezeket a pénzlgyi eszkdzoket kivezetik.

A Testlletek megvitattak az Uzletimodell-értékelést az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valds értéken torténd értékelésre és az eredménnyel szemben valds értéken torténd értékelésre
vonatkozdan a feltételeknek megfelelé addssaginstrumentumok tekintetében, beleértve, hogy
melyik értékelési kategoriat kell definialni és melyik legyen a maradvanykategoéria.

A munkatérsak két megkdzelitést vazoltak fel a Testlleteknek mérlegelés céljabdl.

1. megkozelités:

Az egyéb atfogo
jovedelemmel
szemben valos
értéken torténo
értékelés
definialasa, az
eredménnyel
szemben valos
értéken torténo
értékelés a
maradvany-
kategoria

A megkodzelités szerint pénzlgyi eszkozok egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékeltként torténé besorolédsat eredményezéd
Uzleti modell elsédleges célja Ugy fogalmazhaté meg, hogy az pénzigyi
eszkdzok olyan portfolidjara vonatkozo Uzleti modell, amelyet kettés
célbol kezelnek, egyrészt szerzédéses cash flow-k beszedése, masrészt
pénzlgyi eszkozok értékesitése céljabal.

Amint azt fentebb részleteztlk, az ilyen Uzleti modell szempontjabdl az
amortizalt bekerulési értékre vonatkozo és a valos értékre vonatkozé
informécidk egyarant relevansak, ezért az egyéb atfogé jovedelemmel
szemben valds értéken torténd értékelés a megfelel6 értékelési
jellemzd. Ezen megkodzelités szerint azokat a feltételeknek megfeleld
addssaginstrumentumokat, amelyek nem felelnek meg az egyéb
atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeltként vagy az
amortizalt bekerUlési értéken értékeltként torténd besorolasra vonatkozé
Uzletimodell-értékelésnek, az eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként sorolndk be — vagyis az eredménnyel szemben valés
értéken torténd értékelés a maradvanykategoria.
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2. megkozelités:

Az eredménnyel
szemben valés
értéken torténo
értékelés
definialasa, az
egyeéb atfogo
jovedelemmel
szemben valés
értéken torténo
értékelés a
maradvany-
kategoria

A megkozelités szerint azokat a feltételeknek megfeleld
addssaginstrumentumokat, amelyek nem felelnek meg az amortizalt
bekerulési értéken értékeltként torténé besorolasra vonatkozd
Uzletimodell-értékelésnek vagy az eredménnyel szemben valds
értéken torténd értékelésre vonatkozéd (még definidlandé) Gzletimodell-
értékelésnek, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékeltként sorolndk be — vagyis az egyéb atfogé jovedelemmel
szemben valés értéken torténd értékelés a maradvanykategoria.

A munkatérsak két potencialis alternativat azonositottak arra, hogyan
fogalmazhaté meg egy olyan Uzleti modell célja, amely pénzugyi
instrumentumok eredménnyel szemben valds értéken értékeltként
torténd besorolasat eredményezi.

A) alternativa: A pénzlgyi eszkozoket értékesitésre tartjak kezdeti

megjelenitéskor (ez az alternativa maga utan vonnéa az ,, értékesitésre
tartott” definialasat).

B) alternativa: A pénzlgyi eszkozoket aktivan kezelik valos érték alapon
abbdl a célbdl, hogy értékesitésen keresztll cash flow-kat realizéljanak,
beleértve a kereskedési célt pénzigyi eszkdzoket.

A munkatarsak az 1. megkozelitést javasoltak a Testuleteknek. Véleményuk szerint az 1.
megkozelités elénye, hogy az megerdsitené és tovabb pontositana a pénzugyi eszkozok amortizalt
bekerulési értéken értékeltként valé besorolasat eredményezé lzleti modell céljat. Szerintlk

az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés definidldsa emellett
egyértelmd moédon megragadna azokat az Uzleti modelleket, amelyekben mind az amortizalt
bekerllési értékre vonatkozd, mind a valds értékre vonatkozé informacidk relevansak, és

ezért a dontéshozatal szempontjdbdl hasznos informacio biztositasat eredményezi a pénzugyi
kimutatasok felhasznéldi szaméra.

A Testlletek nem véglegesen az 1. megkozelités mellett dontottek — vagyis, hogy a pénzigyi
eszkozoket az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelik, ha azok a
feltételeknek megfelelé adéssaginstrumentumok és azokat olyan Gzleti modellben tartjak,
amelynek pénzlgyi eszkdzok szerzédéses cash flow-k beszedése céljabdl torténd tartasa, valamint
pénzlgyi eszkdzok eladdsa egyarant célja. Ezen megkozelités szerint azokat a feltételeknek
megfeleld addssaginstrumentumokat, amelyek nem felelnek meg az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken értékeltként vagy az amortizalt bekerUlési értéken értékeltként torténd
besorolasra vonatkozé Uzletimodell-értékelésnek, az eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként sorolnak be — vagyis az eredménnyel szemben valds értéken torténd értékelés a
maradvany Uzleti modell.

A Testlletek nem véglegesen Ugy dontottek, hogy tovabbi alkalmazasi Utmutatast adnak az Uzleti
tevékenységek azon tipusairél, amelyek megfeleinének az egyéb atfogé jdovedelemmel szemben
valos értéken torténd értékelés tUzleti modelinek.
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A Testuletek megvitattak, keruljenek-e atsorolasra, €s ha igen, milyen korulmények kozott,
pénzugyi eszkozok.

Jelenleg az IFRS 9 értelmében a gazdalkodd egységeknek valamennyi érintett pénzigyi
eszkozuket at kell sorolniuk, ha megvaltozik a pénzlgyi eszkozok kezelésére vonatkozo Uzleti
modell. Az ilyen valtozdsokra az alabbiak vonatkoznak:

e avarakozasok szerint ,nagyon ritkak”

* azokat a gazdalkodd egység felsé szintli vezetdségének kell meghatéroznia belsé vagy kilsé
véltozasok eredményeként, és

e azoknak a gazdalkodd egység mikodése szempontjabdl jelentdésnek és a kilsé felek szdmara
kimutathaténak kell lennitk.

Az ilyen atsorolasokat jovére nézve alkalmazzak — vagyis valamennyi érintett pénzlgyi eszkozt
az atsorolas idépontjatdl (a kovetkezd beszamolasi idészak elsd napjatol) kezdve soroljak at.

A gazdalkodd egység Uzleti modelljének céljaban torténd valtozasnak az atsorolas idépontjat
megeldzben kell végbemennie.

A munkatarsak azt javasoltak, hogy az IASB terjessze ki az IFRS 9 jelenlegi 4tsorolasi
kovetelményeit az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés
kategéridjarais. Az IFRS 7 kozzétételi kdvetelményei valamennyi atsoroldsra vonatkoznénak.

Az IASB nem véglegesen Ugy hatéarozott, hogy az IFRS 9 &tsoroldsi kovetelményeit terjesszék

ki az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés kategoridjara is.

Az FASB nem véglegesen Ugy dontott, hogy az IFRS 9-ben szereplékhoz hasonld atsorolasi
kovetelményeket alkalmaz — bar elhalasztotta annak megvitatédsat, hogy az tUzleti modell valtozasat
kovetd atsorolasokat jovére nézve, a gazdalkodd egység kovetkezd beszamoldsi idészakanak elsd
napjaval szamoljak-e el vagy pedig a targyidészak utolsé napjaval.

Egy kovetkezé Ulésen a Testuletek tovabb vizsgaljadk, hogyan torténjen az atsoroldsok elszdmolasa.

A pénzlgyi instrumentumok besorolasarol és értékelésérdl tartott késébbi megbeszéléseken az
IASB meg fogja vizsgélni a tovabbi kapcsolddd kérdéseket, beleértve az dtmeneti szabélyokat,
kozzétételeket és egyéb kulonféle kérdéseket. A megbeszélések egy részét szikséges lehet az
FASB-vel kdzdsen megtartani, mig masokat lehet kilon. A Testlletek azt is megvizsgaljak majd,
milyen tovabbi véltoztatdsokat szeretnének sajat modelljikon, ha vannak ilyenek.

Az IASB vérakozasai szerint 2012 masodik felében bocsét ki nyilvanos tervezetet az IFRS 9
valtozasairol.
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Az egyéb atfogo
jovedelemmel
szemben valos
értéken torténo
értékelés nem
azonos az
Ertékesithet6
kategoriaval

KPMG Betekintés:

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken torténo értékelés visszatérés az
értékesithet6 kategoriahoz?

Az IASB legutébbi nem végleges dontése, miszerint kiegésziti az IFRS 9-et az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valés értéken értékelt besorolassal, sokakat meglephet, tekintettel
az IFRS 9 egyszerUsitésre valo torekvésére az értékelési kategoéridk szamanak csdkkentése
iranyaban. Milyen mértékben visszatérés az Uj, egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds
értéken értékeltként vald besorolds az IAS 39 értékesithetd értékelési kategoriajaghoz?

Az aldbbiakban &ttekintjlk az IAS 39 szerinti értékesithetd kategoria adéssaginstrumentumokra
vonatkozé eléirdsait, valamint a TestUlet altal javasolt Uj, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valés értéken értékelt kategoria kozotti hasonldsagokat €s eltéréseket.

Uj, az egyéb atfogo jovedelemmel  Van
szemben valés értéken értékelt eltérés?

IAS 39 értékesithet6 kategoria

Altalanosan a nem szarmazékos
addssaginstrumentumokra
alkalmazhato — bar a beagyazott
szarmazeékos termékeknél
szUkséges lehet a kettévalasztas.

kategoria

Csak a feltételeknek megfelel§
addssaginstrumentumokra
alkalmazhato (vagyis azokra a
pénzlgyi eszkozokre, amelyek eleget
tesznek a cash flow-jellemzékre
vonatkozd értékelésnek)’

Egy gazdalkoddé egység
megjelolhet értékesithetéként nem
szarmazékos pénzlgyi eszkozt a
kezdeti megjelenitéskor

Az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt
besorolas definidlt kategoria, és
eszkozok akkor és csak akkor
sorolanddk be az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken
értékeltként, ha megfelelnek bizonyos
kritériumoknak — vagyis a feltételeknek
megfeleld addssaginstrumentumokat az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben
kell valos értéken értékelni, ha azokat
olyan Uzleti modellben tartjak, amelynek
pénzlgyi eszkozok szerzédéses cash
flow-k beszedése céljabdl torténd
tartdsa, valamint pénzigyi eszkozok
eladdsa egyarant célja

Az értékesithetd besorolds a
maradvanykategéria azoknak

a nem szarmazékos pénzugyi
eszkozdknek, amelyeket nem
sorolnak be a kolcsonok és
kovetelések, a lejaratig tartandd
befektetések vagy az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt

Az eredménnyel szemben valés

értéken torténd értékelés —nem

pedig az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valos értéken torténd
értékelés —a maradvanykategoria

azokra a feltételeknek megfeleld
adossaginstrumentumokra vonatkozéan,
amelyek nem felelnek meg més
besorolas Uzletimodell-értekelésének

1 Under IFRS 9, an equity investment that is not held for trading can be measured at FVOCI; however, the
‘mechanics’ of the FVOCI model for equity investment are different and are not discussed here.
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IAS 39 értékesitheto kategoria

Uj, az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valos értéken értékelt

Van
eltérés?

Az adott pénzugyi eszkdz
értékelése valds értéken torténik a
pénzugyihelyzet-kimutatésban

kategoria

Az adott pénzlgyi eszkdz
értékelése valds értéken torténik a
pénzugyihelyzet-kimutatédsban

A valosérték-nyereségeket

és -veszteségeket az egyéb

atfogo jovedelemben jelenitik

meg a pénzugyi eszkoz

teljes élettartama alatt —az
értékvesztés miatti veszteségek

és az arfolyamnyereségek és
-veszteségek kivételével, amelyeket
az eredmeényben jelenitenek meg

A valoésérték-nyereségeket és
-veszteségeket az egyéb atfogd
jovedelemben jelenitik meg a
pénzlgyi eszkoz teljes élettartama
alatt — a hitelezési értékvesztés miatti
veszteségek kivételével, amelyeket
az eredmeényben jelenitenek

meg. Az IASB nem vitatta meg az
arfolyamnyereség és -veszteség
kezelését—, de az IAS 21 Az gtvdltasi
grfolyamok valtozasainak hatdsai
monetaris tételekre vonatkozé
kovetelményei, valamint az egyéb
atfogo jovedelemmel szemben
valOs értéken torténd értékelés
mogotti lathato elv alapjan, miszerint
az eredményinformécio tikrozné

az eszkoz amortizalt bekerulési
értéknek megfeleld elszamolasat,
hasonlé megkozelitést varnank az
arfolyamnyereségre és -veszteségre
vonatkozdan is.

Az értékvesztés miatti
veszteségeket felmerllt veszteség
alapu modell alkalmazasaval mérik
fel és valds érték alapon értékelik

A hitelezési értékvesztés miatti
veszteségeket és visszairasokat

az amortizalt bekerudlési értéken

értékelt pénzlgyi eszkdzok hitelezési
értékvesztési modszertananak
alkalmazasaval jelenitik meg. Az IASB
most dolgoz ki egy varhaté veszteségen
alapulé értékvesztési modellt.

A kamatbevételt az
eredmeénykimutatasban jelenitik
meg az amortizalt bekerllési
értéken értékelt pénzigyi
eszkozoknél alkalmazott effektiv
kamatlab maédszerrel

A kamatbevételt az
eredmeénykimutatéasban jelenitik
meg az amortizalt bekerulési értéken
értékelt pénzlgyi eszkdzoknél
alkalmazott effektiv kamatlab
modszerrel

Az egyéb atfogd jdvedelemben
megjelenitett halmozott
valésérték-nyereséget vagy
-veszteséget visszaforgatjak az
eredménykimutatasba a pénzigyi
eszkozok kivezetésekor

Az egyéb atfogd jovedelemben
megjelenitett halmozott
valésérték-nyereséget vagy
-veszteséget visszaforgatjak az
eredménykimutatasba a pénzigyi
eszkozok kivezetésekor
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ERTEKVESZTES

Mi tortéent
majusban?

A gazdalkodo
egységek a
kockazatmentes
kamatlab és az
effektiv kamatlab
kozotti savban
barmilyen
kamatlabat

(a ket emlitett
kamatlabat

is beleértve)
hasznalhatnak

a varhato
veszteségek
diszkontalasahoz.

A modositott
pénzugyi
eszkozoket
ugyanugy kell
megvizsgalni

a ,kosarak”
kozotti atadas
szempontjabol,
mint mas
pénzugyi
eszkozoket

és minden
értékvesztés
miatti veszteséget
az eszkoz brutto
konyv szerinti
értékével szemben
kell megjeleniteni.

A majusi megbeszélésen az IASB és a FASB folytatta a kozos Ujragondolsait.
Ezen a megbeszélésen megvitatott témak a kdvetkezék voltak:

e avarhato veszteségek diszkontalashoz hasznalt diszkontrata
e az értékvesztési model alkalmazasa a pénzlgyi eszkozok modositasaira
e az értékvesztési model alkalmazasa lizingkovetelésekre

(Az IFRS 9 IASB dontéseinek dsszefoglalasat a B) melléklet: Az IASB értékvesztésre vonatkozd
Ujragondoldsainak 6sszefoglaldsa tartalmazza)

A varhato veszteségek diszkontalasakor alkalmazott kamatlab

A haromkosaras értékvesztési modell , szétvalasztott” effektiv kamatlabat alkalmaz. Ez azt
jelenti, hogy a varhaté hitelezési veszteségek hatasat nem integralnédk az effektiv kamatlab
szamitdsaba. Ehelyett az effektiv kamatlab alapja altalaban a teljes szerzédéses cash flow a
varhato hitelezési veszteségek miatti csokkentés figyelembe vétele nélkll, a kamatbevétel és az
értékvesztés-képzés elkllonitett meghatarozasaval és megjelenitésével. A varhaté veszteségek
értékvesztés-képzési szamitasokhoz torténd szamitdsanal a cash flow-k (mind a tékedsszeg, mind
a kamat) valamennyi hidnyéat diszkontdltan kell tikroznie. Az IASB 2012. méjusi Glésén a véarhato
veszteségek diszkontalasakor alkalmazandé diszkontkamatlabrol folytatott vitat.

Mit javasoltak a munkatarsak?

Elméletben a hitelezési veszteségeket az eredeti, hitelkockdzathoz nem igazitott effektiv
kamatlabbal kellene diszkontalni. Tekintettel azonban azokra a gyakorlati kihivasokra, amelyeket
egy nyitott portfoliéra vonatkozoé pontos effektiv kamatlab becslése és igy a diszkontélas
megvaldsithatéva tétele jelent, a munkatérsak a kiegészité dokumentum javaslatanak
megerdsitését javasoltak. Ez megengedné a gazdalkodd egységeknek, hogy a kockazatmentes
kamatlab és az effektiv kamatlab kozotti sdvba esé diszkontkamatlébat (a két emlitett kamatldbat is
beleértve) hasznaljanak (az IAS 39 szerinti effektiv kamatldb mddszernek megfeleléen).

Milyen dontést hoztak a Testiiletek?

Az IASB egyetértett a munkatarsak javaslataval. Azt is pontositotték, hogy a kockazatmentes
kamatlab legyen egy benchmark kamatlab, és hogy a gazdélkodd egységnek kdvetkezetesen kell
alkalmaznia a vélasztott kamatlabat.

Pénziigyi eszkozok modositasa

Az IASB megbeszélései kiterjedtek olyan, amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi
eszkozokre, amelyeket Ujratargyaltak vagy mas médon modositottak, de ahol a médositas

nem eredményezte a pénzlgyi eszkdz kivezetését. Az eredeti pénzlgyi eszkdz kivezetését
eredményezd moédositdsokrél nem folytattak megbeszélést, mert a médositott eszkdzt Uj
eszkozként jelenitenék meg, amelyet a munkatarsak véleménye szerint minden mas Uj eszkdzzel
azonos maédon kezelnének — vagyis kezdetben valds értéken jelenitenék meg és az 1. koséarba
sorolndk 12 havi varhatd veszteségre képzett értékvesztéssel.

Az aldbbi konkrét kérdéseket vitattak meg.
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Az IASB a munkatarsak valamennyi javaslataval egyetértett.

Az IASB és az FASB nem véglegesen Ugy dontott a lizingekre vonatkozo projektben, hogy a
gazdalkoddé egységeknek a lizingkovetelések értékvesztését a pénzlgyi instrumentumokra
vonatkozé meglévd standardokkal 6sszhangban kellene értékelnitk. A Testlletek megvitattak,
hogy a gazdalkodd egységeknek a hdromkosaras értékvesztési modellt kellene-e alkalmazniuk
vagy engedélyezzenek a jelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé vevékovetelésekre
vonatkozéhoz hasonlé gyakorlati alkalmazast segité eszkozt.

Mivel az IFRS 9-et az Uj lizingstandardot megel&zéen kell majd alkalmazni, a Testlletek
megbeszéléseik soran kulonbséget tettek akdzott, hogy az értékvesztési modellt mire alkalmazzak:

1) ajavasolt Uj lizing-modell szerint megjelenitett lizingkdvetelésekre, illetve

2) ameglévé lizingstandardok (IAS 17 Lizingek és 840-es Téma: Lizingek) szerint megjelenitettekre.

1) Az értékvesztési modell alkalmazasa a javasolt uj lizing-modellre

A munkatarsak azt javasolték, hogy a gazdalkodd egységek a haromkosaras értékvesztési modell
szerint mérjék fel és értékeljék az értékvesztés-képzést. A munkatérsak szerint a lizingkdvetelések
elszamolasa és az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszkozok elszamolasa kozotti
o0sszehasonlithatdsag elérésének haszna nagyobb lenne, mint a javaslat megvalodsitasanak koltsége.

2) Az értékvesztési modell alkalmazasa a meglévé lizingstandardok esetében
(IAS 17 Lizingek és 840-es Téma: Lizingek)

A megléve lizing standardra vonatkozdan a munkatérsak azt javasoljak, hogy a gazdalkodo egységek:

® apénzugyilizing-kovetelésekre vonatkozoan a javasolt haromkosaras értékvesztési modell
szerint mérjék fel és értékeljék az értékvesztés-képzést,

e az operativlizing-kovetelésekre vonatkozdan pedig a teljes élettartam alatt varhato
veszteségeknek megfeleléen mérjék fel és értékeljék az értékvesztés-képzést.

A Testlletek nem véglegesen gy dontottek, hogy a jelentds finanszirozasi komponenst
tartalmazo vevékovetelésekre vonatkozéhoz hasonlé megkozelitést tesznek lehetévé az U lizing-
modell szerint és a meglévé standardok szerint is. Ennek megfeleléen nem véglegesen tgy
dontottek, hogy a gazdalkodd egységeknek szamviteli politikdjukban valasztaniuk kell, hogy teljes
mértékben alkalmazzak-e a haromkosaras értékvesztési modellt vagy egy egyszerUsitett modellt
alkalmaznak a teljes élettartam alatt varhaté veszteségeknek megfeleld képzéssel.

Az aprilisi Ulésen a munkatarsak kifejtették, hogy a Testlletek eddig meghozott dontései alapjan a
varhato hitelezési veszteség értékelési modelljének altalanos alapelvei készen vannak. A pénzugyi
eszkozok értékvesztésérdl szolo jovébeli Uléseken azonban megvizsgaljdk majd a kovetkezdket:

e amérlegen kivili tételekre, koztlk a hitelnyljtasi elkotelezettségekre és a pénzigyi garanciakra
torténd alkalmazas
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e a kozzététellel kapcsolatos kovetelmények

® abesorolasi és értékelési projektben hozott jovébeli dontésekbdl eredd barmilyen hatas (pl.
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok), és

e valogatott kérdések, amelyeket mindkét Testlletnek kulon meg kell vizsgalnia annak
érdekében, hogy foglalkozzon sajat érdekeltjeinek felvetéseivel.

masodik felére.
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FEDEZETI ELSZAMOLAS

Hamarosan varhato
a modositott
altalanos fedezeti
elszamolasi modell
felulvizsgalt
tervezete.

Mi tortént eddig?

Altalanos céla fedezeti ligyletek

Az IASB tovabbra is azt tervezi, hogy 2012 masodik negyedévében adja ki a médositott ltalanos
fedezeti elszamolasi modellre vonatkozé felllvizsgalt tervezetet. A tervezet mintegy 90 napig

all majd rendelkezésre, a végleges standard pedig 2012 mésodik felében varhaté. Ebben a

90 napos idészakban az IASB kiterjesztett végzetes hiba felllvizsgélati folyamatot és tovabbi
kapcsolatfelvételt kivan végrehajtani. Ez arra is alkalmat ad, hogy az FASB megvizsgélja az IASB
modositott javaslatait. Az IASB hivatalosan nem fogja észrevételeztetni a tervezetet.

Makrofedezeti ugyletek

A makrofedezeti Ugyletek témajanak bevezetését a C) melléklet: Az IASB makrofedezeti
projektjére vonatkozoé gyakran feltett kérdések tartalmazza.

Az IASB 2010. szeptemberi és novemberi Ulésein kezdett el foglalkozni a makrofedezeti
Ugyletekkel az altalanos célu fedezeti Ugyletekre vonatkozd Uj modell kidolgozasa kapcséan.
A témak Osszetettsége miatt az IASB Ugy dontott, hogy nem foglalja bele a makrofedezeti
Ugyletekre vonatkozé javaslatot az U] altalanos fedezeti elszamolasi modell 2010. decemberi
nyilvédnos tervezetébe.

A nyilvanos tervezet valaszaddéi kdzul sokan batoritottédk az IASB-t, hogy folytassa egy Uj
makrofedezeti modell kidolgozasat. Ennek eredményeképpen az IASB 2011 &prilisdban rendszeres
oktatési Ulésszakokat kezdett tartani a makrofedezeti Ugyletekrél, amelyek 2012-ben is folytatédtak.

A folyamat elején az IASB két kulcsfontossagu irdnyelvet adott a munkatarsaknak, amelyek eddig
megszabtak a projekt irdnyat:

Iranyelv Indoklas

Olyan modell kidolgozasat vizsgaljak, Hasonlé az Uj ltalanos fedezeti elszamolasi
amely jobban 6sszhangba hozné a fedezeti modellre vonatkozé megkozelitéshez; az
elszamolast a makrofedezeti ligyletekre elszamolas és a kozgazdasagtan kozott észlelt
vonatkozé tényleges kockéazatkezelési ellentétek csokkentését célozza

stratégiakkal

El6szor olyan modell kidolgozasara Jo kiindulasi alap, mivel a bankok alkalmaznak
koncentrdljanak, amely arra épul, ahogyan a leginkabb makrofedezeti Ugyleteket; a modell
bankok kezelik a kamatladbkockazatot potencidlisan kiterjeszthetd lenne késébb maés

kockazatokra/dgazatokra

Eddig elvégzett kutatasi és kapcsolatfelvételi tevékenységek alapjan a munkatarsak a pénzugyi
szolgaltatési szektorban folytatott kockazatkezelési gyakorlat négy f6 jellemz6jét azonositottak:

® a kockazatkezelési stratégidk elszamolasi egységként valamely nettd nyitott portfélion alapulnak
e akozéppontban fedezett kockazatként a netté kamatrés all

e acash flow-val kapcsolatos lehetéségek (pl. elétorlesztések) kezelése portfolié szintl varhatd
cash flow-kon és gazdaséagi rétegzésen alapulé megkozelitéseken alapul, valamint

e tobbdimenzids célokat hatdroznak meg a kockazatkezelési tevékenységek szdmara.

Az oktatasi Ulésszakokon keresztll az IASB a makrofedezeti Ugyletek altala , értékelési
megkozelitésnek” nevezett megkozelitését térja fel. A megkdzelités szerint szamviteli
szempontbdl a fedezett kockazati poziciot a fedezett kockazat (pl. kamatldbkockazat)

valtozésaira vonatkozéan azonositjak és Ujraértékelik a keletkezd nyereség vagy veszteség
eredménykimutatasban torténé megjelenitésével, a fedezeti instrumentum uténi ellentétes iranyu
nyereségnek vagy veszteségnek megfeleléen.

A megbeszélések elérehaladtaval az IASB elétt all6 legfontosabb talany Ggy tlinik a kdvetkezé:

© 2012 KPMG Tanécsado Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségui tarsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasdgokbdl all6 KPMG-halézat magyar
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Az IASB
levalasztotta a
makrofedezeti
projektet az
IFRS 9 tovabb-
fejlesztéseérol és
vitairatot készit
2012 végeén.

Milyen mértékben iranyitsa a , kockazatkezelés”

a fedezeti elszamolast?

Kockazatkezelési

gyakorlatok

e, Nett6 kockazati” alapt
fedezeti ligyletek

e Nyitott portfdliok alapjan
kialakitott és iranyitott
stratégiak

e Belsd transzferarak
hasznalata a kockazati
poziciok értékeléséhez

o |atra sz0l6 betétek
kamatkockéazatanak
fedezése

e Kamatlabkockazat
fedezése belsd, tarsasag-
specifikus hozamgorbék
alapjan

Uj makrofedezeti

modell

Kl KELL
DOLGOZNI

IAS 39 / Altalanos

fedezeti elszamolas

A .netto kockazatok”
fedezetére vonatkozo
korlatozasok

A fedezett tételeket
konkrétan azonositani kell
Ertékelések a ,valds érték”
fogalmak alapjan

Latra szold betéteket nem
lehet kamatkockazatra
fedezni
Kamatlabkockazat
fedezése ,.benchamrk
kamatlab” alapjan

A megfelel6 eljaras kovetkezo lépése

Majusban az IASB megdllitotta Uj makrofedezeti modelljének kidolgozasat annak megvizsgalasa
céljadbdl, hogy a projektre vonatkozdan a megfeleld folyamat kdvetkezé Iépése vitairat vagy
nyilvanos tervezet kiadasa legyen-e. Az IASB kordbban kijelentette, hogy vitairatot vagy nyilvanos
tervezetet ad majd ki 2012 masodik felében.

Mit javasoltak a munkatarsak?

A munkatarsak azt javasoltak, hogy vitairat legyen a projekt megfelelé folyamatanak elsé
dokumentuma ahelyett, hogy nyilvadnos tervezetet prébalnanak meg kiadni. A munkatéarsak
felhivtak a figyelmet arra, hogy a makrofedezeti projekt alapvetd elszdmolési kérdéseket
foglal magéban és nem egyszerlien a meglévé fedezeti elszdmolasi modellek moédositasa.
A munkatérsak arra is felhivtak a figyelmet, hogy:

e a makrofedezeti Ugyletek a gyakorlatban 6sszetett terlletet jelentenek

e afedezeti Ugyletnek ez a tipusa kockézatkezelési stratégiak, technikak és megkdzelitések
széles korét oleli fel — kulonosen a pénzlgyi szolgéltatasi szektoron kivili szektorok és a
kamatlabkockazaton kivuli kockdzatok vonatkozasaban

e a makrofedezeti Ugyletek atfogd hatdssal lehetnek a gazdalkodod egység pénzigyi helyzetére és
teljesitményére, mert sok kilonb6zé eszkdzt és kdtelezettséget érinthetnek

e a makrofedezeti Ugyleteknek jellemzéen tételek nagy csoportjait képviseld kockazati profilok
megragadasat és modellezését célzé rendszereket magukban foglalé jelentés mikodési

aspektusai vannak, tovabba

¢ mivel a makrofedezeti Ugyletek annyira specializéltak, a felhasznaloi inputok megszerzése

nehezebb, mint egyéb bevett szamviteli fogalmak és vitak esetében.
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A munkatarsak azt is javasoltak, hogy vélasszak le a makrofedezeti Ugyleteket az IFRS 9
kidolgozasarol. Ez lehetévé tenné az IFRS 9 kidolgozésanak folytatdsat a 2015. januér 1-jei
hatalybalépési idépont veszélyeztetése nélkil. Ugyanakkor szakmai szempontbél az IAS 39
meglévd, egy portfolié kamatlabkockézatra vonatkozo valds érték fedezeti Ugyleteire vonatkozd
Utmutatdsat megtartanak az Uj makrofedezeti modell kidolgozdsanak figgvényében.

Az IASB egyhangulag egyetértett a munkatarsak azon javaslataval, hogy a megfelelé folyamat elsé
dokumentumakeént vitairatot dolgozzanak ki.

Az IASB egyes tagjai a megbeszélés soran felhivtak a figyelmet az alabbiakra:

e vitairat kiadasa elséként , tipikus” megfelel6 folyamat, amely csokkentheti annak kockazatat,
hogy tobb nyilvdnos tervezetre legyen sziikség

¢ jelentés mérték volt az a kivanalom, hogy megismerjék a felhasznalok véleményét arrdl,
hogy milyen pénzlgyi beszamolasi modell adna hasznos informéacidkat a gazdalkodd egység
makrofedezeti Ugyletekkel kapcsolatos tevékenységeirdl

e avitairat bemutatna az IASB nem végleges nézeteit a makrofedezeti modellrél (ha lenne
tObbségi alldspont), de mas véleményeket/modelleket is belefoglalhatnak a valaszaddi
visszajelzések kérése céljabol, tovabba

¢ jelezniakartdk, hogy az IASB nem , kevésbé elkdtelezett” a makrofedezeti projekt mellett azért,
mert elsének vitairatot ad ki.

Az IASB és a munkatarsak arra is felhivtak a figyelmet, hogy egyes tarsasagok pénzugyi
eszkozoket és kotelezettségeket eredmeénnyel szemben valds értéken értékeltként jeloinek
meg azért, hogy pénzUigyi kimutatasaik esetleg jobban tlkrozzék a makrofedezeti Ugyletekkel
kapcsolatos tevékenységeiket. Mivel a makrofedezeti Ugyletekre vonatkozé Uj standard nem
készul el ugy, hogy az IFRS 9-cel egyltt alkalmazhaté legyen 2015. januar 1-jétél, néhany
térsasag aggddhat, hogy az IFRS 9 alkalmazasakor anélkul kell valasztaniuk a valds értéken
torténé megjelolést és a megjeldlés megsziintetését, hogy meglenne a végleges makrofedezeti
modell. Az IASB egyes tagjai jelezték, hogy tAmogatnak azt, hogy a tarsasadgoknak legyen masik
lehetdséguk a valds értékre vonatkozé valasztasuk modositasara a makrofedezeti Ugyletekre
vonatkozé U] standard alkalmazésakor; hivatalos dontés azonban nem szuletett.

A munkatarsak tovabbi oktatasi Ulésszakokat terveznek a kovetkezd néhany hénapban a
kamatlabkockéazatra vonatkozd nem végleges makrofedezeti modell kidolgozasa céljabél.
A munkatérsak elérejelzése szerint egy nem végleges modell kidolgozasa 2012 harmadik
negyedévének végére varhatd. Akkor a munkatérsak két Uton tervezik a tovabbhaladast:

e kiterjedt kapcsolatfelvétel a valaszaddkkal a kamatlabkockézatra vonatkozé nem végleges
makrofedezeti modellre vonatkozdan, valamint

e oktatasi Ulésszakok tartdsa az IASB-vel egyéb kockazatok fedezeti Gigyleteire vonatkozé nem
végleges modell mas dgazatok altali potencialis alkalmazasarol (pl. drupiaci arfolyamkockazat és
arfolyamkockazat).

Vitairat kibocsatasara 2012 vége tajan kertlhet sor, de ez elhalasztédhat 2013-ra attél fuggden,
milyen gyorsan halad elére az IASB a modell kidolgozésaval, illetve milyen visszajelzések érkeznek
a valaszadoktél a munkatarsak kapcsolatfelvételi er6feszitései nyoman.
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PROJEKTMERFOLDKOVEK

ES AVEGREHAJTAS UTEMEZESE

A jelenlegi munkaterv jelentds el6rehaladast jelez el6re 2012-ben, amely szikséges lesz az IFRS 9 2015. janudr 1-jei
hatalybalépési datumanak tartasahoz.

Hatalybalépés
id6pontja:
Nyilvanos tervezet A sl

— korlatozott Madositott standard?
maodositasok (II. f.é.)

Eszkozokre vonatkozd| Kotelezettségekre [Hatalybalépési datum
standard: IFRS 9 | vonatkozd standard: elhalasztasa
(2009) 1 IFRS 9 (2010) @ 3

Besorolas és
értékelés

Nyilvanos

Nyilvanos Kiegészitd

Ertékvesztés tervezet dokumentum

tervezet Végsd standard?
(I.f.é.)

1
}
1
1
}
1
1
1
1
1
1
i
: Attekintési tervezet
Nyilvénos ! (2.n.6)
tervezet : Végs6 standard
1 (. f.6.)
1
}
1
1
}
L}
1
1
1
1
1
1
1

Fedezeti
elszamolas

Altalanos

o Nyilvanos tervezet , "
Vitairat Y Hatalybalépés

I. 1.6 idGpontja?
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2009 2010 20m 2012 ?

Hatalybalépés

Forras: IASB munkaterv — 2012. aprilis 23-1 tervezett célok

Kiadvanysorozatunk megvizsgalja a munkaterv kiilonb6z6 aspektusait és ahol relevans,
o0sszehasonlitast k6z6l az 1AS 39-cel.

E A KPMG kiadvanyai

Elsé benyomdsok: IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok (2 . mber,

o e AKPMG IFRS 9-re vonatkoz6 legfrissebb és &tfogd véleményei a kdvetkezé kiadvanyban olvashatodk Insights into
IFRS: 7A fejezet — Pénzlgyi instrumentumok: IFRS 9.

e AKPMG IFRS 9-re vonatkozé legfrissebb és &tfogd véleményei a kdvetkezé kiadvanyban olvashatdk Insights into
IFRS: 7A fejezet — PénzUgyi instrumentumok: IFRS 9.

In the Headlines: Az IFRS 9 mddositdsa — Az IFRS 9 kételezd hatalybalépésének idépontjat elhalasztottak
2015. januar 1-jére (2011. december)

New on the Horizon: Fedezeti elszamolas (2011. janudr)

Elsé benyomadsok: Pénzligyi eszkbzok €s pénzlgyi kotelezettségek eqymaéssal szembeni beszamitdsa (2012. februar,

00 606 0 ©

Tovabbi informacidk talalhatdk a projektrél weboldalunkon.

Az |ASB weboldalén és az FASB weboldalén a Testlletek Gléseinek dsszefoglalasa, Ulési anyagok, projekt-6sszefoglalasok és
statusfrissitések talalhatok.
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A) MELLEKLET: AZ IASB BESOROLASRA

ES ERTEKELESRE VONATKOZO ]
UJRAGONDOLASAINAK OSSZEFOGLALASA

Megjegyzés: A 2012 majusaban hozott dontéseket kiemeltiik.

Van azonositott valtozas az IFRS 9-ben?

Mit vitatott Milyen nem végleges dontést hozott az IASB?
meg az IASB?

Ha igen, micsoda?

Uzleti modell A feltételnek megfelelé addsséaginstrumentumot A ,beszedés céljara tartas” elsédleges cél
értékelése (vagyis olyan pénzugyi eszkozt, amely megfelel pontositdsa érdekében a Testlletek tovabbi
amortizalt a szerzédéses cash flow-jellemzékre vonatkozé végrehajtasi Utmutatast fognak adni az Uzleti
bekertilési erteken | értékelésnek) akkor sorolndnak be amortizalt tevékenység olyan tipusaira, valamint az
értékeltként bekerllési értéken értékeltként, ha azt olyan Uzleti | értékesités olyan gyakorisagara és jellegére

valo besorolasra modellben tartanak, amelynek célja az lenne, hogy | vonatkozéan, amelyek nem tennék lehetévé, hogy
vonatkozéan az eszkozoket szerz6déses cash flow-k beszedése | pénzlugyi eszkdzoket amortizalt bekerllési értéken
pénziigyi céljgbol tartsak. (2012. &prilis) értékeljenek.

eszkozok

esetében

Az egyéb atfogo | A feltételeknek megfeleld Igen —az IFRS 9-ben jelenleg nem

jovedelemmel
szemben valos
értéken értékelt
besorolasra

addssaginstrumentumokat akkor sorolnak be
az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés
értéken értékeltként, ha azokat olyan Uzleti
modellben tartjdk, amelynek pénzigyi eszkozok

szerepel az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valos értéken torténd értékelés
kategoridja a feltételeknek megfelel
addssaginstrumentumokra (vagyis olyan

vonatkozo szerz6déses cash flow-k beszedése céljabol instrumentumokra, amelyek megfelelnek a
uzletimodell- torténd tartasa, valamint pénzugyi eszkozok szerzédéses cash flow-jellemzékre vonatkozd
értékelés eladasa egyarant célja. (2012. majus) értékelésnek) vonatkozdan.
pénziigyi ) X . s ,
eszkdzokre AZ(I)kaF a_felteteleknek megfelel A Tfastuletek szllnt_en dontott,el_< r\em veglegesen
vonatkozéan addssaginstrumentumokat, ar_rlw'elyek nem arrgl, hqu tovabbi alkalmazasi utmgtatast adnak
felelnek meg az egyéb &tfogo jovedelemmel az Uzleti tevékenységek azon tipusairél, amelyek
szemben valds értéken értékeltként vagy az megfelelnének az egyéb atfogd jovedelemmel
amortizalt bekerulési értéken értékeltként torténd | szemben valds értéken torténd értékelés Uzleti
besorolasra vonatkozé Uzletimodell-értékelésnek, | modellnek.
az eredménnyel szemben valds érteken
értékeltként sorolndk be — vagyis az eredménnyel
szemben valds érteken torténd értékelés a
maradvany uzleti modell. (2012. méjus)
© 2012 KPMG Tanécsado Kft, amagyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségt ta’rsasa’g,re’s egyben a fliggetlen tagtarsasdgokbdl allo KPMG-hélézat magyar
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Mit vitatott
meg az IASB?

Milyen nem végleges dontést hozott az IASB?

Van azonositott valtozas az IFRS 9-ben?
Ha igen, micsoda?

A szerzédéses
cash flow-
jellemzok
értékelésének
javasolt
megkozelitése

Egy adott pénzlgyi eszkoz akkor tartozhatna az
eredménnyel szemben valos értéken értékelttd|
eltérd értékelési kategoriaba, ha szerz8déses
feltételei meghatérozott idépontokban kizarélag
t6keOsszeg- és a hatralékos tékedsszeg utani
kamatfizetésekbdl &ll6 cash flow-kat idéznek el6.
(2012. februér)

Nincs

A, kamat” a pénz idéértékének és az adott
id6szak soran hatralékos tékeodsszeggel
kapcsolatos hitelezési kockazatnak az ellenértéke.
(2012. februér)

Nincs

.T6kebsszeg" alatt a birtokos éaltal kezdeti
megjelenitéskor dtadott 0sszeget értik. (2012.
februar)

Nincs

A ,t6kedsszegre"” jelenleg nem tartalmaz
meghatarozast az IFRS 9. A kdvetkeztetések alapja
azonban kimondja, hogy ,,az olyan cash flow-k,
amelyek kamatok mindig szoros kapcsolatban
vannak az adésnak kdlcsonadott 6sszeggel (a
.finanszirozott” 6sszeg)”.

Bar az IASB nem gy ismertette ezt mint az

IFRS 9 valtozasat, véleménylnk szerint a

. t6kebsszeg” Uj leirdsanak lehetnek gyakorlati
vonatkozdasai. Ennek az Uj nézépontnak az alapjan
példaul az eredetileg névértéken kibocsatott,

de a birtokos altal a masodlagos piacon jelentés
felarral megszerzett és (feltételesen) névértéken
el6torlesztendd kotvenyek ugy tdnik, nem
lennének konzisztensek a kizarélag t6kedsszeg- és
kamatfizetés fogalmaval; ennek az az oka, hogy

a birtokosnak esetleg nem térll vissza a teljes
kezdeti befektetése.

Ha egy adott pénzlgyi eszkoz a tékedsszegen és
kamaton kivuali komponenst tartalmaz, akkor valés
értéken kell értékelni az eredménnyel szemben.
(2012. februér)

Nincs

© 2012 KPMG Tanécsado Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségui tarsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasdgokbdl éll6 KPMG-halézat magyar
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Mit vitatott Milyen nem végleges dontést hozott az IASB? Van azonositott valtozas az IFRS 9-ben?
meg az IASB? Ha igen, micsoda?

A tokedsszeg és | Ha egy adott pénzlgyi eszkdz csak tékedsszeg- Van — ez az IFRS 9 alkalmazasi Utmutatasénak
a kamat kozotti | és kamatkomponenseket tartalmaz, de az azok modositasa.

gazdasagi kozotti kapcsolat médosul, akkor a gazdalkodo
kapcsolat egységnek figyelembe kell vennie a mddosulas
értékelése hataséat, amikor felméri, hogy a pénzlgyi eszkoz
utani cash flow-k kizarélag tékedsszeg- és
kamatfizetések-e. (2012. februar)

Az IASB Ugy gondolja, ez a valtozas kezeli majd az
IFRS 9 alkalmazésa soran felmerdlt alkalmazési
kérdéseket.

A gazdalkoddé egységnek ossze kellene
hasonlitania az értékelt pénzlgyi eszkozt egy
viszonyitasi alapként szolgéalé instrumentummal,
amely kizérolag tékedsszeg- és kamatfizetésbdl
all6 cash flow-kat tartalmaz, hogy felmérje

a tékedsszeg és a kamat kozotti gazdaséagi
kapcsolat médosulasénak hatdsat. Megfeleld
viszonyitasi alapként szolgéald instrumentum lenne
egy ugyanolyan hitelminéségl és az értékelt
szerzddéses feltétel kivételével ugyanolyan
feltételeket tartalmazo szerzédés. (2012. februér)

Ha a viszonyitasi alapként szolgéld instrumentum
és az értékelt instrumentum cash flow-i kdzott
jelentéktelennél nagyobb az eltérés, akkor az adott
instrumentumot valds értéken kell értékelni az
eredménnyel szemben, mert annak szerzédéses
cash flow-i nem kizarélag t6keosszeg- és
kamatfizetések. (2012. februar)

Fligg6 cash A t6kedsszeg- és kamatfizetések idézitését vagy Nincs
flow-k O0sszegét megvaltoztatd szerzédéses feltétel nem
zarna ki, hogy a pénzugyi eszkoz az eredménnyel
szemben valos értéken értékelttdl eltérd
értékelési kategoériaba essen. Ez addig igaz, amig
barmilyen valtozas csak a pénz idéértékében és
az instrumentum hitelkockazataban bekovetkezé
véltozast tukroz. (2012. februar)

Az olyan fliggé cash flow-k valészinliségét, Nincs
amelyek nem kizarélag tékedsszeg- és
kamatfizetések, nem szabad figyelembe venni.

Az olyan fliggé cash flow-kat tartalmazé pénzigyi
eszkozoket, amelyek nem kizarélag tékedsszeg-
és kamatfizetések valds értéken kell értékelni az
eredménnyel szemben. Kivétel csak rendkivul ritka
forgatdkonyvekre létezik. (2012. februér)

Prepayment Az el6torlesztési vagy meghosszabbitasi Nincs
and extension lehet6ség, beleértve a figgd lehetéséget, nem
options zérja ki, hogy a pénzlgyi eszkoz az eredménnyel
szemben valds értéken értékelttél eltérd értékelési
kategoriaba essen. Ez akkor igaz, ha ezek a
jellemzék konzisztensek a kizarélag tékedsszeg- és
kamatfizetés fogalmaval. (2012. februar)

© 2012 KPMG Tanécsado Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségui tarsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasdgokbdl all6 KPMG-halézat magyar
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Mit vitatott Milyen nem végleges dontést hozott az IASB?
meg az IASB?

Pénziigyi
eszkozok

és pénziigyi
kotelezettségek
kettévalasztasa

A nem kizarélag t6kedsszeg- és kamatfizetésbol
all6 cash flow-kat tartalmazé pénzigyi eszkdzok
nem lennének szétvélaszthatok. Ehelyett azokat
teljes egészikben az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként sorolnédk be és értékelnék.
(2012. aprilis)

Van azonositott valtozas az IFRS 9-ben?

Ha igen, micsoda?

Nincs

A pénzlgyi kdtelezettségeket az IFRS 9-ben és
a US GAAP-ben jelenleg meglévé ,,szorosan
kapcsolodo” kettévalasztasi kovetelmények
hasznalataval valasztanak ketté. (2012. aprilis)

Az IASB azt is megerdsitette, hogy megtartjak az
IFRS 9-ben év6, ,sajat hitelkockazatra” vonatkozd
Utmutatdst. (2012. aprilis)

Nincs

Az egyéb atfogo
jovedelemmel
szemben valos
értéken torténé
értékelés
mechanizmusa
a feltételnek

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos
értéken értékelt eszkdzok utani kamatbevételt
és hitelezési értékvesztés miatti veszteségeket/
visszairdsokat az eredménykimutatasban kell
megjeleniteni az amortizalt bekerulési értéken
értékelt pénzlgyi eszkdzdkre vonatkozo
modszerek alkalmazaséaval. (2012. majus)

Igen —jelenleg nincs az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valés értéken torténé
eértékelési kategoria a feltételeknek megfeleld
adéssaginstrumentumokra vonatkozéan.

kiterjesztik az egyéb &tfogdé jovedelemmel
szemben valos értéken torténd értékelés
kategoriajara. (2012. méjus)

megfeleld . e . ’ . . s .

adossag- Az egyéb atfogd jovedelemben megjelenitett Igen —jelenleg nincs az egyéb atfogd

e halmozott valésérték-nyereséget vagy jovedelemmel szemben valés értéken torténd

e -veszteséget vissza kell forgatni az értékelési kategoria a feltételeknek megfelel

T R Eran eredménykimutatasba ezeknek a pénzugyi addssaginstrumentumokra vonatkozéan.
eszkozoknek a kivezetésekor. (2012. majus)

Atsorolas Az IFRS 9 meglévé atsorolasi kovetelményeit Van és nincs — kordbban az IFRS 9-ben nem

szerepelt az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valos értéken torténd értékelés
kategdridja a feltételeknek megfeleld
addssaginstrumentumokra vonatkozéan, ezért
ebben az értelemben van azonositott valtozas
az IFRS 9-ben. Az IFRS 9 meglévé atsorolasi
kévetelményei azonban (pl. mikor kerul sor
atsorolasra) varhatéan nem valtoznak, a Testuletek
arra vonatkozo tovabbi vizsgaldédasainak
flggvényében egy késébbi Ulésen dél el, hogy
hogyan szdmoljak el az atsorolasokat.

© 2012 KPMG Tanécsado Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségui tarsasag, és egyben a fliggetlen tagtarsasdgokbdl éll6 KPMG-halézat magyar
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B) MELLEKLET: AZ IASB ERTEKVESZTESRE

VONATKOZO UJRAGONDOLASAINAK
OSSZEFOGLALASA

A ,haromkosaras megkozelités” modell, amely a jelenlegi megbeszélések targya, a kozos
kiegészitd dokumentum kibocsatasat kovetéen hozott nem végleges dontéseken alapul. Az aldbbi
abra 6sszefoglalja a Testlletek hdromkosaras értékvesztési modellre vonatkozd nem végleges
dontéseit.

Minden eszkozt ebbe a
kosarba kell tenni kezdeti
megjelenitéskor (azok
kivételével, amelyeket
kifejezetten hitelezési
veszteséget varva
vasaroltak)

Kikeriilés az 1.

kosarbdl, ha a

hitelmingség

jelentéktelennél nagyobb
mértekben romlik és ésszer(ien
lehetséges, hogy cash
flow-kat esetleg nem

szednek be

Az 1. kosarbdl athozott eszkdzoket
és azokat az eszkozoket tartalmazza,
amelyeket kifejezetten hitelezési
veszteséget varva vasaroltak

Ertékvesztés:
Teljes élettartam alatti
véarhatd veszteség, ha

veszteséget okozd
esemény varhato a
kovetkez6 12 hdnapban

Csak az eredetileg az

1. kosarba tett eszkozok
térhetnek vissza, feltéve,
hogy a fenti kikertilési
kritériumok mar nem

teljestilnek Csoportos Egyedi
értékelés értékelés

Ertékvesztés: Teljes élettartam
alatti varhato veszteség

A Testlletek azt is megvitattdk, hogyan lehet a varhaté veszteség modellt alkalmazni a
vevékovetelésekre.

Vevokovetelések

.. jelentds finanszirozasi komponenst tartalmaz ... jelent@s finanszirozasi komponens nélkiil
Szamviteli politikai valasztas: e Kezdeti megjelenitéskor a Bevételek nyilvanos
e ateljes ,harom kosaras” értékvesztési modell tervezetben meghatarozott tranzakcids aron

alkalmazasa vagy torténd értékelés
e egyszer(isitett modell alkalmazasa a teljes e Mindig a 2. vagy a 3. kosarba sorolva, a teljes

élettartam alatti varhato veszteségekre képzett élettartam alatti varhato veszteségekre képzett
értékvesztéssel értékvesztéssel

© 2012 KPMG Tanécsado Kft, a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségti tarsasag, és egyben a fuggetlen tagtarsasagokbol all6 KPMG-halézat magyar
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C) MELLEKLET: AZ IASB MAKROFEDEZETI

PROJEKTJERE VONATKOZO GYAKRAN FELTETT

KERDESEK

Mi a
,makrofedezeti
ugylet”?

Az IAS 39 és

az IFRS 9 mar
foglalkozik
makrofedezeti
ugyletekkel,
miért akarnak a
tarsasagok egy uj
modellt?

A makrofedezeti
projekt csak a
bankok szamara
relevans?

‘A, makrofedezeti ligylet” 4tfogd elnevezése olyan kockazatkezelési stratégidknak, amelyek célja
valamely , nyitott portfélidval” kapcsolatos egy vagy tobb kockazat csokkentése. Egy nyitott és
egy zart portfolié kdzott a f6 kilonbség, hogy a nyitott portfélidonal folyamatos bévilések (pl. Uj
Uzletek vagy cserék) vagy csokkenések (pl. értékesitések vagy lejaratok) vannak. Ezért a portfélio
értéke és kockazati pozicidja folyamatos valtozasnak van kitéve, ami az ilyen dinamikékat tlkrozé
kockazatkezelési megkozelitéseket tesz szlkségessé.

Egy bank példaul nyitott portfélié alapon kezelheti kamatlabkockézatat, amikor a bank nettd
kamatkockéazati kitettségét pénzigyi eszkozok és pénzlgyi kotelezettségek, koztuk latra szold
betétek széles csoportjan keresztul kezeli.

Az IAS 39 csak korlatozott segitséget nyujt makrofedezeti stratégidkra vonatkozdan.

Amikor gazdalkodo egységek netto kitettségi alapon kezelik valamilyen kockazatnak (pl.
kamatkockazatnak) vald kitettséglket, ezek a fedezeti gyakorlatok rendszerint nem felelnek meg a
fedezeti elszamoléas feltételeinek az IAS 39 szerint.

Kivételként azonban az IAS 39.81A megengedi, hogy a gazdalkodd egységek pénzlgyi eszkdzok
vagy pénzlgyi kotelezettségek kamatlabkitettségét megjeloljék fedezett tételként egy portfolid
valds érték fedezeti Ugyletben. A fedezett tételt valutadsszegben jeldlik meg, nem pedig egyedi
eszkozokként vagy kotelezettségekként. Bar kockédzatkezelési célbdl a portfolié tartalmazhat
csak eszkozoket, csak kotelezettségeket vagy eszkdzoket és kotelezettségeket is, a megjelolt
0sszeg egy eszk0zdsszeg vagy egy kotelezettségosszeg. Nettd 0sszeget, amelyben eszkozok
és kotelezettségek is vannak, nem lehet megjeldini. A gazdalkodoé egység fedezheti a megjelolt
0sszeghez kapcsolodod kamatldbkockazat egy részét.

Az IFRS 9-hez készUl6 Uj makrofedezeti modell tovabbviszi az IAS 39.81A éltal lehetévé tett
kivételt. Bar az Uj modell dltalanossadgban megengeddbb, mint az IAS 39, sok makrofedezeti
stratégiara vonatkozdan nem teszi lehetévé a fedezeti elszdmolast.

Egyes tarsasagok olyan Uj makrofedezeti modellt akarnak, amely a nyitott portfélidkra alkalmazott
kockézatkezelési stratégidk szélesebb korére vonatkozdan engedi meg a fedezeti elszamolas
valamilyen formajat, mint ahogyan az jelenleg megengedett.

Nem. Eddig az IASB olyan modell kidolgozaséara 0sszpontositott, amelyet a bankok
alkalmazhatnak kamatlabkockazataikra vonatkozé makrofedezeti Gigyleteik elszamoldséhoz.
Széndékaban all azonban annak feltarasa, hogy altalanosithaté-e a modell Ugy, hogy alkalmazhaté
legyen egyéb kockdazatokra (pl. arfolyamkockézatra vagy arupiaci arfolyamkockézatra) mas
iparagakban (pl. energetikai és kozlzemi szektor, olaj- és gazipar vagy termel&ipar) miikodd
gazdalkoddé egységek altal.

A nem bankok szdmara az Uzenet az, hogy , maradjanak réahangolddva”.
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